El Desarrollo‘ Industrial Colombiano

1958-1980"

Ricardo Chica Avelia

El presentg estudio tiene por obje-
to realizar un diagnostico del desarro-
llo industrial colombiano en el perio-
do 195880!. El marco teodrico impli-
cito nuclea el analisis del desarrollo
capitalista alrededor del estudio de las
condiciones de la acumulacion de
capital en el sector industrial y privile-
gia entre estas condiciones a las de
rentabilidad y demanda en tanto de-
terminantes de la dindmica de este
proceso. Asimismo, este marco tedri-
co relieva la importancia del comercio
exterior del sector industrial, particu-
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El trabajo de la construccitn de las series de las
variables utilizadas asi ¢omo su analisis prelimi-
par fue financiado por COLCIENCIAS ¥ €3 pre-
sentado en: Chica, Ricardo. Una Deseripeién
de g Evolucién de la Estructura Industrial Co-
lombiana 1968-80, CEDE, Documento 070,
1982 En el presente trabajo, ademas de avan-
zarge en el analisis de los resultados, se modifi-
" ean algunos de estos a ¢onsecuencia de una co-
rreceiéon en las series de exportaciones y de
depreciacién. La sobreestimacion de las prime-
ras, debida a la utilizacién de un indice dema-
siado bajo para deflactarlas, hacia que tanto la
contribueion de las exportaciones al crecimien-
to eomo el indicador de su importancia fueran
exagerados. La subestimacian de la deprecia-

larmente en relacién con estas condi-
ciones de demanda?. En esta forma,
este diagndstico se centra primero en
la descripcion de la evolucion de la
estructura productiva de la produc-
cidn, la inversion, las exportaciones y
las importaciones, en términos del
comportamiento dinamico y de la evo-
lucion de la estructura sectorial de
cada variable. En segundo lugar se lle-
vard a cabo un analisis de la dindmica
de la acumulacion industrial en tanto
determinada por estas condiciones de

_demanda y de rentabilidad.

eién, debida a la utilizacion de una tasa dema-
siada baja, se tradujo en unos stocks de capital
excesivos, 105 que sesgan la magnitud de la In-
version Neta y de los indicadores de intensidad
de capital, de explotacion y rentabilidad. Por
otra parte, aqui se duplican algunos analisis, en
particular los referentes a la inversion, extrayen-
do a los sectores 32 y 26, el primero por el ses.
go que introduce en el comportamiento de esta
variahle, ¥ el segundo por razones de facilidad .
en el manejo de la informacién. En el apéndice
final del Documento CEDE 070, se refieren los
problemas de informacion enfrentados, las sotu-
ciones dadas a ellos, asi como los procedimien-
tos en su manejo. En el anexo final de este
articuloc se detallan lnicamente los procedi-
miefitos revisados ahora.

Se trabaja aqui con unpa concepcion que toma
del anilisis post-keynesiano el énfasis en las
condiciones de demanda y rentabilidad, y del
andlisis estructuralista el énfasis en la relacién
entre la evolueion de 1z estructura productiva v
1a de la estructurz del comercio exterior.
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El articulo consta pues de dos par-
tes: I) El comportamiento dinimico
del sector manufacturerc y II) la di-
ndmica de la Acumulacién Industrial,
La parte I es de cardcter fundamental-
mente descriptivo y tiene por objeto
detectar las tendencias bdsicas de la
dindmica industrial. La interpretacion
quée se propone de éstas es que a la
expansion de 1968-73 ha seguido una
contraccion que desembocé en la
crisis presente, de manera gue la recu-
peracion de 1976-78 no sacd a la
industria de la contraccion de 1974-75
sino que preambula la presente crisis
del sector. Como, por otra parte, nu-
clearemos estas contracciones como
crisis de la acumulacién, nos referimos
al periodo 1974-80 como de crisis de
la acumulacién desde 1974, La parte
IT presenta un analisis de la dindmica
de Ia Inversidon Industrial en tanto de-
terminada por factores de demanda y
de rentabilidad, en el cual se abarca a
los primeros mediante 1a atribucion
del crecimiento a sus fuentes de incre-
mentos de la demanda domeéstica y
externa, asi como de sustitucién de
Importaciones, y a los segundos me-
diante una descripcién del comporta-
miento de la rentabilidad ¥ de sus
determinantes tal como estos se expre-
San en el margen de utilidades y la tasa
de explotacion,

En cuanto a las limitaciones del pre-
sente estudio, cinco de ellas deben ser
enfatizadas. En primer lugar, por razo-
hes de manejo de la informacién, este
trabajo no versa sobre la industria ma-
hufacturera en su totalidad, sino sola-

mente sobre la parte de elia correspon-
diente a la mediana y la gran indus

tria® . En segundo lugar, su contenido

analitico estd limitado a un diagnosti-

o basico del desarrolio industrial en el

Periodo 1958-80, el cual no incluye

Un encuadre detallado de este desarro-

lio en las condiciones macroeconomi-

: Como se explica en el Apéndice del Documento
CEDE 070 la biisqueda de Una mayor consisten-

cia de las series impuso 1a exclusion del s¢gmen-
10 de empresas de menos de 20 empleados,

cas y en la evolucion de la politica
econdmica. En tercer lugar, lo que no
constituye una presuncion de la irrele-
vancia de otros factores como el de la
productividad, este trabajo se centra
en los factores de demanda, con miras
al analisis de la dindmica de 1a acumu-
lacion industrial. En cuarto lugar, omi-
timos de este trabajo la consideracion
del problema de Empleo®. En quinto
lugar, la primera parte de este articulo
tiene la forma de un recuento de in-
formacion, de manera que por lo pe-
sado de su lectura pedimos excusas al
lector.

I. El Comportamiento Dindmico
del Sector Manufacturero

Con el fin de detectar las tendencias
basicas del desarrollo industrial colom-
biano en el periodo 1958-80, vamos a
describir el comportamiento dingmico
de la Produccion Bruta (en adelante
PB) y de 1a Inversion Bruta (en adelan-
te IB) asi como de las Exportaciones
(en adelante X) y de las Importaciones
(en adelante M) manufacturas. En la
seccion A resumiremos la evolucion de
las series agregadas de estas variables,
enfatizando tanto en la comparacion
de su dindmica por subperiodos, como
€n su comportamiento ciclico. En la
seccion B se presenta la evolucién de
la: estructura sectorial de las mismas
variables, tanto a nivel de los subagre-
gados de Consumo Liviano (en ade-
lante CL), Consumo Durable (en ade-
lante CD), Bienes Intermedios {en ade-
lante BI) y Bienes de Capital (en ade-
lante BK), como a nivel de los 20
sectores industriales (2 digitos Clasifi-
cacion CIIU, 1)°. Las periodizaciones
que ‘se utilizaran en todos estos anili-

4 P . .
- El analisis de éste problema se incluye en el Do-

cumentoe CEDE 070, mencionado,

Como en adelante se harj referencia a esta cla-
sificacién tanto en las tablas como en el texto,
la presentamos en ol Anexo No, 1, refiriendo a
ella al lector cads vez que en adelante se en.
cuentre con esta forma de referirse a los secto-
res industriales,
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gis son las siguientes: 195867, 1967-
74, 1974-80 y 1967-77, 1977-80. En
general se trabajard con la primera,
cuyos dos segundos subperiodos coin-
ciden aproximadamenté con una ex-
pansién y una contraccién industria-
les; pero se utilizard la segunda con el
fin de relevar el comportamiento di-
namico del sector en la corta expan-
sibn que sigue a la crisis de 1974-76 y
que hemos dicho no saca a la industria
de ésta, sino que preambula la crisis
presente; ello es de particular impor-
tancia en el caso de M pues aparecera
como su expansion se concentra en
ese subperiodo {(1977-80), y en el caso
de 1B incluyendo a los sectores 32 y
26 ( en adelante IBT por oposicion al
caso en que se excluyan a estos secto-
res en el cual utilizaremos la notacion
IB sin 32, 26) pues se vera cOmo su
contraccién se concentra en este lapso
final.

A.La Dindmica de la Produccién
Bruta, la Inversién Bruta, las
Exportaciones y las Importaciones

Vamos en esta seccion a describir el
comportamiento dindmico de estas va-
riables para el agregado manufacture-
ro. Para PB e IB se duplicardn los ana-
lisis incluyendo y excluyendo a los
sectores 32 v 26, lo cual es de mayor
importancia en el caso de esta Gltima
variable que en el de PB. Los andlisis
de X y M se realizan inicamente para
las series que no incluyen a estos sec-
tores, :

1. La Evolucién de los Agregados
Produccion Bruta (PB), Inversiéon Bru-
ta (IB), Exportaciones (X) e Importa-
ciones (M) por subperiodos: Los
Cuadros Nos. 1 a 3 presentan respecti-
vamente los valores agregados, en
términos constantes de 1958, de PB e
1B agregada total y sin los sectores 26
y 32,y de X e M, sus indices de vo-
lumen, con base en el mismo ano, y
sus tasas de erecimiento anuales. Los
afios de mayor expansion y contrac-

cién, que se observan en los Cuadros
para las variables mencionadas, deter-
minan, en gran medida, su dinamica
de crecimiento por subperiodos, la
cual se presenta en términos de tasas
anuales exponenciales promedio de
crecimiento en los Cuadros Nos. 4y 9
respectivamente.

Asi, el crecimiento de la PB total
(Cuadro No. 4) se explica para el pe-
riodo 1958-67, tasa de 7%, por las ex-
pansiones notorias en los afios 1960 a
1962, contrarrestadas inicamente por
la baja tasa de incremento en 1963.
Entre 1967-74 se presenta la mayor
tasa de crecimiento del periodo, 9.3%,
la cual tiene su origen en el aumento
de esta variable, por encima del 10%,
para los afios 1968, 1970, 1971 'y
1973. La contraccion de 1975, Unica
que se presenta en el periodo estudia-
do, unido a crecimientos muy bajos en
los afios 1974 y 1977 determinan para
el subperiodo 1974-80 la menor tasa
de crecimiento en todos los afios in-
vestigados, 5.8%. Las diferencias enun-
ciadas, se reflejan en el comportamien-
to de la tasa de crecimiento para el
periodo 1967-77, cuyo valor es un
poco inferior al del periodo 1958-67
(6.88% v 6.98% respectivamente).

Sin incluir los sectores muebles de
madera (26) y derivados del petroleo
(32) el comportamiento de la Produc-
cion Bruta no cambia sustancialmente.
Los afios de mayor y menor expansion
continfian siendo los mismos y las
tasas de crecimiento siguen un com-
portamiento similar.

En cuanto a la Inversion Bruta to-
tal, las expansiones de los anos 1960,
1962 y 1964 por encima del 46%, va-
lores que (inicamente se dan para estos
afios, contrarrestado solamente por
la contraccidén en 1963 de 37.7%, ex-
plican que la mayor tasa de crecimien-
to de la IB se presenta en el periodo
1958-67, tasa de 11.3%. En el sub-
perfodo 1967-74, aunque la tasa des-
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CUADRO No. 1
COMPORTAMIENTO DE LA PRODUCCION BRUTA (PB)
Y LA INVERSION BRUTA (IB) INCLUYENDO
A LOS SECTORES 26y 32 .
: ; Tasa de crecimiento
Afos Valores agregados Indice de volumen ) anual
PB IB PB/PB 1958} IB/IB 1958 APB/PB | AIB/IB
1958 7851903 343298 1.0000 . 1.0000 - —
1959 8374292 352367 1.0665 1.0264 0.0665 0.0264
1960 9592361 514443 1.2217. 1.4985 0.1454 0.4599
1961 10359748 5515624 1.3194 1.6065 0.0800 0.0720
1962 11496046 805291 1.4641 2.3457 0.1096 - 0.4601
1963 11847152 501977 1.5088 1.4622 0.0305 | —0.3766
1964 12553883 813557 1.5988 2.3698 0.0596 0.6207
1965 13358671 887252 1.7013 2.5845 0.0641 0.0905
1966 14308721 869747 1.8223 2.5335 0.0711 1 —0.0197
1967 14486294 927863 1.8449 2.7028 0.0124 0.0668
1968 .| 16131544 571857 2.05645 1.6658 01135 | —0.3836
1969 17300903 747604 2,2034 21777 0.0724 0.3073
1970 19327117 976787 2.4615 2.8453 0.1171 0.3065
1971 21835243 1024760 2.7809 2.9850 0.1297 0.0491
1972 235657735 1441555 3.0003 4,1991 0.0788 0.4067
1973 26212263 1478200 3.3383 4.3059 0.1126 0.0254
1974 27055192 1138526 3.4457 . 3.3164 0.0321 | --0.2297
1975 25211942 1186128 3.2109 3.4551 —0.0681 0.0418
1976 28036373 1166323 3.5706 [ 3.3974 0.1120 | —0.0167
1977 28443977 1337135 3.6226 3.8950 0.0145 0.1464
1878 31543110 1471352 4.0173 4,2859 0.1089 0.1003
1979 34492214 1475272 4.3928 4.2974 0.0934 0.0026
1980 36223190 1458271 4.6133 4,2478 0.0501 | —0.0115

Fuente: Cilculo de los autores con base enl

DANE,

as encuestas anuales manutactureras del
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CUADRO No. 2

COMPORTAMIENTO DE LA PRODUCCION BRUTA (PB)
Y LA INVERSION BRUTA (IB), SIN INCLUIR SECTORES 26 v 32!

Tasa de crecimiento
Anos Valores agregados Indice de volumen anual
PB B PB/PB 19581 1IB/IB 1958] APB/PB AIB/IB

1958 7334590 334549 1.0000 1.0000 — -
1959 7831800 345233 1.0678 1.0319 0.0678 0.0319
1960 8996270 508936 1.2265 1.5213 0.1487 0.4742
1961 9691090 541124 1.3213 1.6175 0.0772 0.0632
1962 10775900 486431 | 1.4692 1.4540 0.1119 | —0.1011
1963 11158300 493106 | 1.5213 1.4739 0.0355 0,0137
1964 11824300 544309 1.6121 1.6270 0.0597 0.1038
1965 12599300 564756 17178 1.6881 0.0655 0.0376
1966 13543200 623256 1.8465 1.8630 0.0749 0.1036
1967 13746300 769406 1.8742 2.2998 0.0150 0.2345
1968 15240400 . 552250 2.0779 1.6507 0.1087 | —0.2822
1969 16443300 734831 2,2419 2.1965 0.0789 0.3306
1970 18514400 865117 2.5243 2.5861 0.1259 0.1774
1971 208129200 791980 2.8376 2.3673 0.1241 | —0.0846
1972 223990060 1265770 3.0539 3.7835 0.0762 0.5982
1973 25045900 1387620 3.4148 41477 0.1182 0.0963
1974 26017600 1051670 3.5472 3.1435 0.0388 | —0.2421
1975 24189000 993733 3.2979 2.9704 —0.0703 | —0.0551
1976 26753600 932493 3.6476 2.7873 0.1060  —0.0616
1977 27032400 1037160 3.6856 3.1002 0.0104 0.1122
1978 - 30573400 1246930 4.1684 3.7272 0.1310 0.2022
1979 33327300 1285000 4.5438 3.8410 0.0901 0.0305
1980 34391700 1380408 4.6890 41264 0.0319 0.0743

1

metéalicos.
Sector 32: Refinerias de petroleo, fabricacién de productos diversos derivados del
petrdleo y carbon. ’

Sector 26: Fabricacion de muebles y accesorios, excepto los que son principalmente
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CUADRO No. 8
COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES (X)
Y LAS IMPORTACIONES (M)*

Tasas de crecimiento

Anos Valores agregados Indices de volumen anuales
X M X/X 1958 | M/M 1958 AX/X AM/M

1958 83810 2497868 1.0000 1.0000 - — ‘ —
1959 77282 2328371 0.9221 0.9321 —0.0779 | —0.0678
1960 87047 2977012 1.0386 11918 0.1263 0.2785
1961 144381 2891350 1.7227 11575 0.6586 | —0.0287
1962 155101 3264193 1.8506 1.3068 0.0742 0.1289
1963 150788 2414282 1.7992 0.9665 —0.0277 { —0.2603
1964 183373 2902373 2.1880 1.1619 0,2160 0.2021
1965 300146 2288302 3.5813 0.9161 0.6368 | —0.2115
1966 344150 3099789 4.1063 1.2410 0.1461 0.3548
1967 330970 3324356 3.9491 1.3309 —(.0383 0.0724
1968 496900 3935287 5.9289 1.5755 0.5013 0.1837
1969 533803 4112290 6.3692 1.6463 0.0742 $.0449
1970 508958 4647696 6.0727 1.8607 —0.0465 0.1302
1971 677817 5130929 8.0875 2.0541 0.3317 0.1039
1972 946905 4441211 11.29892° 1.7780 0.3969 | —0.1344
1973 1352536 4606633 16.1381 1.8442 0.4283 0.0372
1974 1342092 5090334 16.0135 '2.0379 —0.0077 0.1050
1975 1390080 4362189 | 16.5861 1.7464 0.0357 | —0.1430
1276 1657755 4739173 19.7799 1.8973 (3.1925 G.0864
1977 1734083 4998081 20.6906 2.0009 0.0460 | 0.0546
1978 1743333 6138794 20,8010 2.4576 0.0053 0.2282
1979 2066139 6543236 24.6527 2.6195 0.1851 0.0658
1980 2174863 8397179 25.9499 3.3617 0.0526 0.2833

Fuente: Célculo de los autores, pasando de capitulos del arancel a la clasificacion
CIIU 1, la informacién de los Anuarios de Comercio Exterior del DANE.

1

No incluye sectores 26 y 32.
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CUADRO No. 4

TASAS EXPONENCIALES PROMEDIO DE CRECIMIENTO

DEPBE 18!
PB 1B

(a) (b) {a) (b)
Periodos % % % ] 9
1958-67 6.98 7.15 11.33 7.38
1967-77 6.88 6.96 6.12 4.95
1977-80 815 8.09 2.63 8.90
1967-74 9.34 9.52 9.76 9.93
1974-80 5.79 5.76 5.04 5.79
1958-80 6.87 7.01 5.98 5.95

Fuente: Cileulo de los autores con base en las Encuestas Anuales Manufactureras del

DANE.
1

Estas tasas se obtienen como el coeficiente de t, en las regresiones
1n Xt =a+tgt

(a) Total '

(b) Sin incluir sectores 26 y 32.

CUADRO No. 5

" TASAS EXPONENCIALES PROMEDIO DE CRECIMIENTO i
DE LAS EXPORTACIONES (X) Y LAS IMPORTACIONES (M)

Perfodos X M
% %
1958-67 18.00 1.80
1967-77 1691 2.76
1977-80 8.49 16.20
1967-74 20.01 4.88
1974-80 8.18 9.18
1958-80 16.39 4.79

Fuente: Calculo de los autores, pasando de capitulos del arancel a la clasificacién CIIU
1, la informacién de los Anuarios de Comercio Exterior del DANE.

1 Estas tasas se obtienen como el coeficiente de t, en las regresiones

InXt:a+gt
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ciende, a 9.8%, esta continta siendo
alta debido a las expansiones, por en-
cima del 30%, en 1969, 1970 y 1972, a
pesar de la severa contraccién de
1968. En el Gltimo subperiodo, 1974-
80, dicha tasa baja a 6.0%, no presen-
tandose espectaculares ascensos y
descensos en la IB, aunque en 1974
disminuye en un 23% y se percibe un
descenso mas acentuado entre 1977-
80, cuando la tasa llega Gnicamente a
2.63%. En esta variable, a diferencia de
la PB, su comportamiento cambia si se
excluyen los sectores 26y 32 (en parti-
cular este Oitimo donde cada nuevo
proyecto necesita altos requerimientos
de inversion). Observando las tasas por
subperiodos, se aprecia un descenso
en el ritmo de expansioén entre 1958
67, al excluir a los sectores 26 y 32,
el cual tiene su origen en las altas in-
versiones que se realizan en el sector
32 durante los afios 1962 y 1964, a
pesar del ritmo lento de crecimiento
en esta variable durante 1963, 1966 y
1967 para el mismo sector (comparar
tasas de crecimiento anuales en los
Cuadros Nos. 1 y 2). Entre 1967 y
. 1974 el incremento en la IB total N
sin sectores 26 y 32 es practicamente
el mismo a pesar de que para los afios
1968, 1970 y 1971 existen diferencias

" altas entre las dos tasas, pero presen-

tandose en algunos afios un mayor
ritmo de crecimiento de los sectores
26 y 32 y en otros dandose un mayor
aumento de los otros sectores. Duran-
te los afios 1974-80, la tasa desciende
a 5.7%, similar a la encontrada para el
total de la IB, pero se presenta una
diferencia marcada en el subperiodo
1977-80 cuando las dos tasas son de
2.63 y 8.90% total y sin incluir secto-
res 26 y 32 respectivamente. Estas ci-
fras nos levan a plantear dos conclu-
siones. En primer término la. crisis de
la IB sin incluir 26 y 32 se presenta
entre 1974 y 1977 con una leve recu-
peracion entre 1977-80, que pream-
bula, posiblemente, la posterior crisis
de 1980-1982. En segundo lugar, el
descenso de la IB se da para el total

de la variable lo cual muestra el des-
censo severo en la IB para el sector 32

especialmente, durante los afios 1977-
30.

El ritmo de crecimiento del stock
de capital, determinado por la caida
secular de la inversidn, unido a la tasa
de crecimiento del empleo total remu-
nerado, se refleja en las tasas de creci-
miento del capital por trabajador (k)
(Cuadro No. 6). Resulta claro, que el
incremento en el ritmo de generacién
de empleo del periodo 1958-67 al
periodo 196877 y su posterior des-
censo en los afios 1978-80 para todos
los sectores y excluyendo 26 y 32, en
unién con la disminucién en todos los
periodos del ritmo de acumulacidén
para el agregado total explican el com-
portamiento de k: la caida en su tasa
de crecimiento del primero al segundo _
periodo, donde se torna negativa, se-
guida por su recuperacién parcial en el
tercer subperiodo. Un factor explica-
tivo de éste comportamiento reciente,
podria ser el peso cada vez mayor de
sectores altamente capital intensivos,
como papel y quimicos, en la estruc-
tura industrial.

En cuanto a las exportaciones, si
bien la mayor tasa de crecimiento de
estas se presenta en el subperiodo
1967-74 (ver Cuadros Nos. 3 y 8} in-
ducida por las expansiones marcadas
de 1968, 1971, 1972 y 1973, dicha
tasa es apenas superior a la del perio-
do 195867 y adicionalmente se evi-
dencia una pérdida de dinamismo
entre 1974-80, subperiodo con menor
tasa de crecimiento (contraccion en
1974y tasas de crecimiento muy bajas
en 1975, 1977 y 1978) Io cual lleva,
contra lo que se cree, a que el periodo
1967-77 guarde un dinamismo menor

al periodo 1958-67. Lo que se observa

entonces, no es que las tasas de creci-
miento sean en conjunto mayores
(salvo obviamente 1967-7 4), sino que
ellas son mas estables, conclusidén im-
portante para la politica de promo-
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CUADRO No. 6

COMPORTAMIENTO DE LA RELACION STOCK DE CAPITAL/
EMPLEO TOTAL REMUNERADO (k)

Y DEL EMPLEO TOTAL REMUNERADO (L)

Anos

(a) (b) (a) (b)
1958 18.3198 16.0928 17.6240 17.1129
1959 17.8147 15.8849 18.6558 18.1438
1960 17.4914 15.7940 19.5519 19.0612
1961 17.9868 15.5063 20.3753 19.9088
1962 19.0044 17.6773 20,6581 20,1986
1963 20.3888 17.8566 21.6243 21.1684
1964 20.7053 . 18.4329 22.0310 21.5893
1965 21.8188 18.7269 22.9202 22.4959
1966 231501 19.1862 23.6467 23.1803
1967 24,8100 20,3017 23.7478 23.2489
1968 25.6723 21.1866 24.6697 24.1365
1969 22,2880 18.7640 28,7220 - 28.0914
1970 22.0799 19.0625 30.0564 29.3436
1971 21.7142 18.9031 32.5822 31.8341
1972 21.3876 18.4332 3518561 34.3880
1973 21,3848 18.6140 39.0065 38.0993
1974 22.2845 19.7921 40.9683 39.9339
1975 22,7369 20.3770 419119 40,8738
1976 22,7006 20.2670 43,8105 42.7627
1977 22.8467 20.2543 45,1317 44,0459
1978 23.2074 - 20.3864 46,5956 45.4227
1979 23.6790 20.8326 481777 46.9342
1980 24 9062 21.9992 48.0323 46.7959
Tasa de Crecimiento por periodol
1958-67 3.43 - 2.62 3.37 3.46
1967-77 —0.82 —0.02 6.63 6.60
1977-80 292 2.79 2.10 2.04
196%-74 —1.562 —0.36 8.10 8.03
1974-80 1.87 1.78 2.69 101

Fuente: Caiculos de los autores con base en las Encuestas Anuales Manufactureras del

DANE.
1

(a) Total.

(b) Sin incluir sectores 26 y 32,

Tasa de crecimiento exponencial, caleulado con base en afios terminales.
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cién de exportaciones. Adicionalmen-
te, vale la pena resaltar, que la pérdida
de dinamismo de esta variable a partir
de 1974, continia en el periodo 1977-
80.

* En cuanto a las Importaciones (M),
sl bien su tasa de crecimiento va cre-
ciendo a través de los periodos de es-
tudio, es importante resaltar para el
perfodo 1967-77, con un crecimiento
promedio del 2.76%, dos comporta-
mientos diferentes: entre 1967-74 un
aumento relativamente estable en este
item a excepcion del afio 1972 donde
disminuye su valor, que lleva a una
tasa promedio de incremento anual de
4.88%, seguido de un periodo de decre-
cimiento entre 1974 y 1977 (disminu-
cion notoria entre 1974 y 1975). Asi-
mismo vale la pena anotar el aumento
sustancial en esta variable entre 1977
y 1980 (su tasa pasa de 2.8% a 16.2%
de 1967-77 a 1977-80), lo cual mues
tra que el impacto de la politica de
liberacion de importaciones y por con-
siguiente la reversion del proceso sus-
titutivo se centra en este tltimo sub-
periodo.

2. El Ciclo de la Produccién Bruta
(PB), Ia Inversion Bruta (IB), las Ex-

portaciones (X) y las Importaciones’

(M): En las graficas Nos. 1 a 3 se pre-
senta el comportamiento ciclico de
estas variables, en la grafica No. 4 la
evolucion de sus tasas de crecimiento
anual y en el Cuadro No. 7 se resume
dicho comportamiento.

Conviene observar lo siguiente: en
una primera aproximacidén, y salvo
diferencias debido a afios de compor-
tamiento extremos o a algunos reza-
gos, las fases de todas las variables
coinciden en términos generales con el
ciclo de PB: expansién entre 1958-62,
contraccidon  1963-1967, expansidén
1968-73 y contraccion 1974-80. Las
excepciones la constituyen la expan-
si6n de la IB total en el primer perio-
do que dura hasta 1967 como conse-

cuencia del comportamiento visto en
el sector 32, el inicic de la expansion
de las exportaciones en 1965 y el
comportamiento de las importaciones,
sobre todo su expansiébn a partir de
1978, cuando las demas variables esta-
ban en una etapa de contraccién. De
otra parte se observa que las oscilacio-
nes de las series especialmente las X y
las M disminuyen a partir de 1974, lo
cual se podria atribuir en buena medi-
da a Ia politica comercial y cambiaria
imperante en estos afios.

3. Las Interrelaciones entre los Mo-
vimientos de PB, IB, X ¢ M:
@. PB — IB: En cuanto a la dindmica
relativa de estas variables, en el Cua-
dro No. 4 vimos que el ritmo de creci-
miento de PB para el agregado y sin.
incluir los sectores 26 'y 32 aumenta
de 1958-67 a 1967-74 y cae en 1974-
80, mientras el ritmo de crecimiento
de la IB disminuye a lo largo de estos
tres subperiodos para el total, y exclu-
yendo los sectores 26 y 32 aumenta
del primero al segundo periodo. Con
referencia a las fases ciclicas se obser-
va una clara correspondencia entre los
ciclos de PB y la IB sin sectores 26 ¥y
32 pero no en relacién a la IB total
(Cuadro No. 7).

El comportamiento descrito en la
dindmica relativa de la PB y la IB se
manifiesta en un descenso secular de
la relacion media capital producto (la
cual se presenta, junto con la relacién
marginal en el Cuadro No. 8 y en el
grafico No. 5°%), 1o cual evidencia ¢oémo
desde 1968 los aumentos en la utiliza-
¢idn de la capacidad tienen una mayor
importancia que las ampliaciones de

[
Debe anotarse que con vistas al analisis de estas

relaciones se considera como stock de capital
de un periodo el resultado de la inversidn neta
de ese periodo, es decir Ky = Ky _ | + INy.
Por otro lado, con vistas al andlisis de los indi-
cadores de rentabilidad ¥ de intensidad de ca-
pital que presentaremos en la segunda parte de
este trabajo, consideraremos como stock de
capital de un perjodo al heredado del periodo
anterior, es deeir, Ky =K;_; + INg_g.
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CUADRO No. 7

CICLO DE LA PRODUCCION BRUTA (PB),
LA INVERSION BRUTA (IB}, LAS EXPORTACIONES (X)
Y LAS IMPORTACIONES (M)

.Expansién | Contraccion|Expansiéon Contraccién| Expansién
Fase 1958-62 1963-1967 |1968-1973 1974-1980
Picos | 1960-62 1968-70, 1976,78
PB 71,73
Caidas 1963, 67 1974, 75,
71, 80
Fase 1958-65 1966-1968 11969-1973 1974-1980
1B Picos | 1960,62,641 1969, 70,72
total Caidas | 1963 1968 1974 1976
IB sin Fase 1958-61 1962-1968 |19692-73 1974-80
sectores { Pieos | 1960 1967 1969, 72 1978
26 y 32 Caidas 1962, 68 1971 1974, 76
Fase 1958-62 1963-1964 |1965-1973 1974-1980
Picos | 1961 1965 1968, 71,
X 72,73
Cafidas | 1959 1963 1967-1970 1974-19717,
1978, 1980
Fase 1958-62 1963-1965 |1966-1971 1972-1975 |1976-80
M Picos {1960 1964 1966 1978, 80
Caidas | 1961 1963, 65 1972, 75

Fuente: Calculo de los autores.

esa capacidad como responsable de
los incrementos en la produccion. En
el periodo 195867, el crecimiento
notoriamente mayor en la IB total que
en la PB total se traduce en una ten-
dencia creciente de la relacion mar-
ginal cuando se incluye a los sectores
-26 y 32, la cual no se presenta en el
caso de excluir a estos sectores, debi-
do en particular a su caida de 1962,
causada porque el incremento en IB de
ese afio, se concentra en el sector 32.
En el periodo 1967-1974, el ritmo
de crecimiento similar de PB e IB hace

que la relacién marginal no tenga una
tendencia definida, pero su descenso
extremo del 68 que siguiod a su ascen-
so extremo del 67 hace que “jale” a
la relacion media hacia abajo durante
ese periodo. En el periodo 1974-80,
nuevamente el ritmo de crecimiento
similares de PB e IB hace que la rela-
cién marginal no tenga una tendencia
definida pero los descensos execepcio-
nales de 1975 y 1978 que siguieron a
los ascensos de 1974 y 1977 hacen
también que la relacion media jale
hacia abajo de 1975 en adelante.
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CUADRGOC No. 8
RELACION MEDIA (K/VA) Y MARGINAL (IN/AVA)

CAPITAL-PRODUCTO

Afios K/VA INJAVA

(a) (b) (a) (1)
1958 1.1455 1.0377
1959 1.0903 1.0007 4101 .5555
1960 1.0189 9507 .5323 6153
1961 1.0083 .9559 .8792 1.6207
1962 1.0150 .8650 1.0734 4802
1963 1.0064 9108 .8085 1.0046
1964 1.0387 9074 1.5572 8532
1965 1.0724 9027 1.6317 .8287
1966 1.0802 8950 1.1941 .7893
1967 1.1601 L0674 84,9536 32.1252
1968 1.0510 .8964 .1082 2650
1969 9919 8625 .3917 .5331
1970 .9485 8294 5706 5504
1971 .8906 7728 9545 .3894
1972 .9206 8075 1.3362 1.2974
1973 8983 .8000 7144 7397
1974 9194 8240 1.9920 1.8633
1975 1.0199 9121 — 8781 -, 5581
1976 9673 8525 .3587 .2649
1977 8890 8738 3.0948 2.5591
1978 9164 .8009 .3922 .3212
1979 8741 1681 4487 .4327
1980 8674 L7797 7332 1.0718

a} Con sectores 26 y 32,

. Por otra parte, las variaciones anua-
les de la relacion media pueden consi-
derarse determinadas por los mismos
factores que determinan las variacio-
nes anuales de la relacidon marginal,
entre los cuales cabe enumerar los
cambios en la utilizacidon de capaci-
dad, los rezagos en el ciclo de la inver-
8ién con respecto al de la produccion
v los aumentos excepcionales en las
importaciones, El primer factor, los
aumentos en la utilizacion de capaci-
dad, parecen explicar las caidas de la
relacion marginal de los afios 1968 y
1978. En cuanto al segundo factor,
caidas en la produccién no acompa-
fiadas de descensos en la Inversion de
igual magnitud y rapidez pueden ex-
plicar los incrementos de la relacidon
marginal de los afios 1967, 1974 y

1977, y aumentos en la producciéon no

b) Sin sectores 26 y 32.

acompafados de aumentos en la Inver-
sion de igual magnitud y rapidez pue-
den dar cuenta de su caida en 1966. A
su vez, la caida de la relacion marginal
en 1963 y su ascenso en 1964 cuando
se incluye a los sectores 26 y 32, por
oposicion al caso que excluye a estos
sectores, obedecen a la sucesion de la
peor caida de la IB y su mayor incre-
mento, respectivamente, los cuales no
estuvieron acompanados de movi-
mientos de PB de igual magnitud. Fi-
nalmente el auge en las importaciones
del ano 1980, puede contribuir al
aumento de ese afo.

b. PB — M: En los Cuadros Nos. 4
vy 5 observamos que el ritmo de creci-
miento de’la PB total y sin sectores
26 y 32 y de las M aumenta de 1958-
67 a 1967-74, pero entre 1974-80 cae
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para la PB (siendo el periodo de me-
nor dinamismo), mientras que crece
sustancialmente para las M. Vale des-
tacar el comportamiento entre 1977 y

1980, donde si bien las dos variables’

son mas dinamicas que entre 1967-77,
el crecimiento de M excede en gran
medida al de PB. En cuanto a la co-

rrespondencia entre las fases ciclicas.

se presenta una relacion directa entre
los movimientes de las variables, a
excepcion del periodo 1977-80, la
cual se evidencia en la regresion 3 de
los Cuadros Nos. 9 y 10 para el perio-
do global. Es de anotar gue las varia-
ciones de M hasta 1972 son mas fuer-
tes que sus oscilaciones posteriores,
mientras que lo contrario parece darse
para PB. Este hecho nos permite dilu-
cidar la aparente contradiccion entre
el crecimiento de PB y M entre 1974-
80 y la correlacion entre sus movi-
mientos ciclicos (ver regresion No.

15), como quiera que las recesiones de

1975 y 1977 afectaron en mayor
grado PB que M. Este comportamien-
to dinamico de M se manifiesta tam-
bién en la evolucion del indicador de
penetracion de las importaciones
(m = M/PB) (Cuadro No. 11): m
muestra una tendencia decreciente en
el periodo 1958-76, la cual se revierte
en el periodo 1977-80, evidenciandose
nuevamente la concentracion del im-
pacto de la politica de liberacion en
estos Gltimos afics. En este comporta-
miento, se pueden apreciar los dife-
rentes cambios en la politica comer-
cial del pafs, determinados por la acti-
vidad externa e interna principalmen-

te. Asi, los cambios en la politica de

importaciones y/o cambiaria, podrian
dar cuenta de los incrementos de m en
1960, 1964 v 1966 en virtud de los
momentos liberacionistas de entonces;
y de las fuertes caidas de 1963 y 1965
ante mayores controles. Para los seten-
ta, la recuperacion de m a partir de
1977 es debido en gran parte a la poli-
tica liberacionista, aunque la recesion
interna también fue determinante.

¢. PB— X: Si‘tomamos la periodiza-
cién que refleja mejor la dindmica de
acuerdo a los cambios de la politica
econdmica, resulta que las tasas de
crecimiento de X como de PE total y
sin sectores 26 y 32 crecen de 1958-
67 a 1967-74, v caen de 1967-74 a
1974-80, presentandose, para ambas
variables, su mayor tasa de crecimien-
to entre 1967-74 y su menor tasa en
el altimo subperiodo (Cuadros Nos,
4 y 5). Con referencia a las fases ci-
clicas, se presenta una coincidencia en

las fases extremas de expansion y con-

traccion: 1958-62 y 1974-80. De otro
lado, la primera fase depresiva de PB
se da de 1963 hasta 1969, mientras la
de X va tnicamente de 1963 a 19264,
gracias a la dinamica exportadora de
algunos sectores, especilmente bienes
de consumo no durables y materias
primas. Las regresiones 2, 6, 10 y 14

~de los Cuadros Nos. 9y 10 confirman

las afirmaciones hechas, presentandose
una buena relacién entre X — PB para
el periodo global 1958-80 y para to-
dos los subperiodos, siendo los afios
1967-74 donde se presenta, compara-
tivamente, el peor ajuste. En cuanto al
comportamiento de x(x = X/PB) tiene
una tendencia creciente especialmen-
te entre 1970 y 1977, como una res-
puesta a la politiea de promocion de
exportaciones (Cuadro No, 11), Vale
enfatizar que si bien 1965 se presenta
como el de mayor salto exportador,
en el periodo 1971-73 se da la aper-
tura exportadora mas estable, hasta
ahora, en momentos en qué la coyun-
tura internacicnal permitié condicio-
nes favorables para el logro de la po-
litica adelantada en esos anos.

d. X — M: El analisis de los subpe
riodos muséstra una coincidencia en la
direccion del crecimiento de 1958-67
a 1967-74 y una divergencia cuando se
pasa al subperiodo 1974-80, como
guiera que el ritmo de crecimiento de
M continlia incrementandose, en tanto

que el de X decrece (Cuadrpo No. 5).
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CUADRO No. 11

INDICADORES DE APERTURA EXPORTADORA (x)
Y DE PENETRACION DE LAS IMPORTACIONES (m)!

x m
1958 0.0100 0.2985
1959 0.0087 0.2621
1960 0.0086 0.2934
1961 . 0.0131 0.2630
1962 0.0128 0.2697
1963 0.6123 0.1964
1964 0.0148 0.2221
1965 0.0218 0.1658
1966 0.0234 0.2106
1967 0.0220 0.2211
1968 4.0301 0.2385
1969 0.0305 0.2351
1970 0.0261 0.2385
1971 0.0316 0.2392
1972 0.0410 0.1925
1973 0.0526 0.1793
1974 0.0503 0.1908
1975 0.0558 0.1750
1976 0.0603 01724
1977 0.0622 0.1794
1978 0.0569 0.2003
1979 0.0606 0.1918
1980 0.0616 0.2378

Fuente: Cilculos de los autores, pasando de capitulos del arancel a la clasificacion
CIIU 1 la informacion de los Anuarios de Comercio Exterior del DANE sobre X y M.

1 X m—M
X=7 Y PB

En los movimientos de las fases cicli-
cas, observamos en general una coinci-
dencia en las expansiones y contrac-
ciones hasta 1976, cuando las M en-
tran en una fase expansiva y las X con-
tindan su fase depresiva. Sin embargo,
parece preseniarse cierto rezago de las
importaciones con respecto a las ex-
portaciones de 1974 en adelante (ver
regresion 27 del Cuadro No. 9), desfa-
ses que no estan claramente definidos
en los primeros subperiodos, como lo
indican las regresiones 21 y 24 aunque
para el periodo global si se presenta
(regresion 18). '

Si bien las X han presentado indices
de crecimiento muy superiores a las

M, especialmente a partir de 1965 ¥y
con mayor intensidad hacia final del
periodo, exeluyendo 1977-80, el sal-
do de la balanza comereial para la
industria (Cuadro No. 12), no sblo
continQia siendo desfavorable sino que
cada vez se vuelve mayor. Esta ificapa-
cidad de las X de compensar el volu-
men creciente de la M es especialmen-
te clara de 1966 a 1971 y de 1976 en
adelante, en particular en los anos
1966, 1978 y 1980.

e. [B—M: Enla consideracion de

. esta correlacién tomaremos en cuenta

Unicamente la IB sin sectores 32 y
26, ya-que estos sectores no estan in-
cluidos en M. En cuanto al ritmo dg
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CUADRO No. 12

DEFICIT BALANZA COMERCIAL INDUSTRIA
' (Miles de Pesos de 1958)

Fuente: Cilculo de los autores.

crecimiento por subperfodos nos en-
contramos con que mientras este se
incrementa para M a lo largo de todo
el periodo ello no sucede para IB de
1967-74 a 1974-80. En cuanto al com-
portamiento ciclico de estas variables
coinciden en su fase expansiva inicial,
bero para la contraccidn y expansién
subsiguientes la IB ge rezaga; adicio-
nalmente, para la IB no tiene lugar la
expansion de la cual gozan las M en
1976-80.

B. La Evolucion de la Estructura
Industrial

En esta seccidén se describe la evo-
lucién de la estructura intersectorial
de la Produccion Bruta, la Inversidén
Bruta y el Comercio Exterior del sec-

Indice Tasa de crecimiento
Valor B/B 1958 déficit AB/B

1958 —2.414.057 1.00 -

1959 —2.251.091 .9325 —. 0675
1960 —2.889.933 1.1972 2839
1961 —2.746.971 1.1379 ~—.0495
1962 —3.109.093 1.2879 .1318
1963 —2.263.492 9374 —.2721
1964 —2,719.001 1,1263 2015
1965 —1.988.159 .8235 —.2E38
1966 —2.755.639 1.1413 .3858
1967 —2,993.387 1.2399 0864
1968 —3.438.387 1.424% .1487
1969 —3.578.486 1.4822 .0407
1970 - —4.138.740 1.7142 .1565
1971 —4.453.110 1.8447 .0761
1972 —3.494.305 1.4474 —.2154
1973 —3.254.096 1.3480 —. 0687
1974 —3.748.243 1.5526 1518
1975 —2.,972.110 1.2312 —. 2070
1976 —3.081.419 1.2763 0367
1977 —3.263.996 1.3521 0594
1878 —4.395.460 1.8206 .3465
1979 —4.477.097 1.8546 0187
1980 —6.222.318 2.5775 .38938

tor manufacturero, en términos tanto
de la contribucién de los subagregados
de Consumo Liviano (CL), Consumo
Durable (CD), Bienes Intermedios (BI)
¥ Bienes de Capital (BK) al crecimien-
to industrial, como de la contribucién
de los sectores industriales a dicho cre-
cimiento y al ciclo de cada variable.

‘Una advertencia debe hacerse sobre
la, dificultad enfrentada en el analisis
de_los ritmos de crecimiento. El ansli-
sis de tasas de crecimiento en el €aso
de variables de la inestabilidad de IB,
X yv M padece de una gran vulnerabili-
dad al método de cdleulo de dichas
tasas. En el caso de variables que no
siguen una tendencia, en particular a
niveles de desagregaciéon en que los
movimientos extremos no se compen-
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san entre si, los resultados difieren se-
gun se use la tasa exponencial prome-
dio (g’), la promedio de las tasas
anuales (g), o la exponencial entre
extremos (g”). Esta Gltima tfiene el
problema de depender exclusivamente
de los valores inicial y final, 1a segunda
es muy sensible a los valores atipicos,
y la presencia de estos valores impiden
un buen ajuste en la regresion median-
te la cual se estima la primera. Se ha
optado por llevar a cabo el analisis con
base en la tasa exponencial promedio
(g’) por considerarse que es el método
menos inadecuado. Sin embargo, pre-
sentaremos también en los cuadros el
promedio de las tasas anuales (g) con
el objeto de detectar inconsistencias.
Cuando en el analisis nos encontramos
con una divergencia severa entre g’ y
g, acompafiaremos a la primera, con
una nota de pie de pagina, el valor de
la segunda.

1.La Evolucion de la Estructura de la

PB yla IB:

a) La Contribucion de los Subagre-
gados CL, CD, Bl y BK al crecimiento
industrial. En el Cuadro No. 13 se des-
glosa para los subagregados industria-
les CL, CD, BI y BK, la participacion
de cada uno de ellosenla PByen la
IB sin sectores 26 y 32, sus tasas de
crecimiento y su impacto, tasas de
crecimiento ponderada, en los perio-
dos de analisis 1958-1980, 1958-67,
1967-77, 1977-80, 1967-74 y 1974
80.

Para el periodo global 1958-80 en
la estructura de la PB, las industrias de
BI tuvieron la mayor participacion
(42.5%), la tercera tasa de crecimiento
(7.6%), y ¢l primer lugar en cuanto im-
pacto (3.6%). Y en la estructura de la
inversion bruta, ocuparon el primer
lugar en cuanto a su tasa de participa-
cion (46.1%), el cuarto lugar en cuanto
a su tasa de crecimiento (4.8%) y el
primer puesto en cuanto a su impacto
global (5.6%).

Las industrias productoras de bie-
nes de CL en la estructura de la PB
ocuparon el segundo lugar (40.5%) en
cuanto a su participacion, el cuarto en
cuanto a su tasa de crecimiento (5.5%)
v el segundo en cuanto al impacto
global (2.3%). Y con relaciéon a la in-
version bruta, tuvieron la segunda tasa
de participacion (29.8%), la mayor
tasa de crecimiento (7.2%) y su impac-
to fue de 4.7%, ocupando el segundo
lugar.

De otro lado las industrias produc-
toras de BK, en la estructura de la PB
ocuparon el tercer lugar en cuanto a
su tasa de participacion (11.3%), el se-
gundo lugar en su tasa de crecimiento
(9.0%), y su impacto fue sdlo de 1.1%,
ocupando el tercer lugar en este rubro.
Y en la IB presentan una tasa de parti-
cipacién de 16.4%, una tasa de creci-
miento de 5.9%, y su impacto fue de
2.1%, ocupando el tercer lugar en los
tres items. :

Por Ultimo, las industrias producto-
ras de bienes de CD tuvieron la menor
participacidon en la produccion bruta
(5.7%) v fueron las de mayor tasa de
crecimiento (9.0%) y las de menor im-
pacto (0.7%). Y en la IB tuvieron la
menor tasa de participacion (7.7%),
ocuparon el segundo lugar en cuanto a
su tasa de crecimiento (3.9%) y el ulti-
mo en cuanto a su impacto (1.0%).

Del analisis de los diferentes sub-
agregados para los subperiodos (ver
Cuadro No. 13) se puede concluir lo
siguiente: :

i) En la estructura de la produccion
bruta, la participacion de los bienes de
CL disminuye a lo largo de todos los
subperiodos (en ambas periodizacio-
nes), mientras que para los subagrega-
dos, BK y CD aumenta y para BI crece
del primero al segundo y permanece
practicamente constante del segundo
al tercero, en ambas periodizaciones.
Este cambio en la participacion se re-
fleja en una variacion en la importan-
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cia de los sectores en cuanto a su con-
tribucion a la PB: asi, mientras entre
1958-67 CL ocupaba el primer lugar,
seguido de BI, BK y CD, a partir de
1967-74 o de 1967-77, BI se encuen-
tra en el primer lugar, seguido de CL,
BK y CD. No obstante estos cambios,
es de resaltar la concentracién de la

produccion bruta en los subagregados
CL y BI: su contribucién varia para
los subperiodos 195867 a 1974-80
entre un 44.6% y un 36.6% para los
bienes de CL y entre un 40.5% ¥ un
43.8% para los BI, mientras que'los BK
pasan de un 9.9% a un 13.0% y los
bienes de CD de un 5.0% a un 6.6%.

CUADRO.No. 13

PARTICIPACION, TASAS DE
DE LOS SUBAGREGADOS

CRECIMIENTO E IMPACTO
CL, CD, Bl y BK EN LA PB

Y LA IB SIN INCLUIR SECTORES 26 y 32

PB IB
p g g pg o g g pg
1958-67 | CL {0.4457 0.0460 0.0473 0.0209]0.2632 0.1670 0.0532 0.0552
CD|0.0459 0.1248 0.1091 0.0059 0.0783 0.1105 0.0274 0.0115
Bl 10.4055 0.0935 0.0784 0.0377]0.4925 0.1402 0.0857 0.0811
BK |0.0990 0.1120 0.1036 0.0108][0.1661 0.0583 0.0371 0.0141
1967-77| CL | 0.3859 0.05561 0.0561 ©.0217]0.3111 01406 0.0373 0.0538
CD [0.0580 0.0704 0.0767 0.00421]0.0699 0.0944 0.0753 0.0072
BI 10.4380 0.0736 0.0759 0.0326 | 0.4650 0.0683 0.0419 0.0422
BK|0.1181 0.0843 0.0873 0.01001{ 0.1540 0.1347 0.0889 0.0282
1977-80) CL [0.3614 0.0509 0.0753 0.0183 0.3571 0.1533 0.1521 0.0551
CD0.0671 0.1236 0.1633 0.0097|0.0841 01295 0.1153 06.0119
BI $0.4384 6.0697 0.0742 0.03050.3762 0.0641 .0.0772 0.0248
BK{0.1331 0.0796 0.0806 0.0107)0.1827 01254 —0.021% 0.0288
1967-74{ CL [0.3890 0.0642 0.0688 0.0253 0.3045 0.1622 0.0385 0.0639
CD;0.0572 0.1166 0.1052 0.0069|0.0681 0.1505 0.1318 0.0112
BI |0.4393 0.0964 0.1131 0.0426]0.4804 0.1233 0.1190 '0.0707
BK ]0.1146 0.1073 0.1095 0.0127|0.1471 0.1383 0.1459 0.0262
1974-80| CL }0.3658 0.0466 00536 0.0171]0.3347 01127 0.1134 0.0394
CD |0.0659 0.0959 0.0780 0.0072]0.0825 0.0688 0.0683 0.0071
BI |0.4380 0.0396 0.0551 0.0175]| 0.4109 -0.0518 0.0103—0.0267
BK10.1303 0.0751 0.0669 0.0099)0.1719 0.0351 0.0650 0.0112
1958-80] CL ] 0.4052  0.0553 0.0547 0.0225 0.2982 0.1272 0.0722 0.0466
CD [0.0567 0.1132 0.0900 0.0065] 0.0768 0.1129 0.0586 0.0103
BI {0.42562 0.0859 0.0756 0.0363 0.4612 0.0976 0.0479 0.0557
BK|0.1128 0.0999 0.0896 0.0110/| 0.1639 0.0969 0.0584 0.0205
p:  Participacién de cada uno de los subagregados, promedio anual.

g:
g': Tasa de crecimiento anual ex
Inx=a+g}t

pg: Impacto: tasa de crecimiento ponderada.
ABREVIATURAS:
CL: Consumo Liviano

CD: Consumo Durable

BI: Bienes Intermedios
BK : Bienes de Capital

Tasa de crecimiento como promedio de ias tasas de crecimiento anuales,
penencial promedio ealculado con base en la regresion

PB: Produccion Bruta
IB: Inversidn Bruta
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ii) El cambio en la participacion de
cada uno de los subagregados en la PB,
es a su vez un reflejo de sus diferentes
tasas de crecimiento. Asi, CL conserva
a lo largo de todos los subperiodos la
menor tasa de crecimiento (a excep-
cién de g’ durante 1977-80 y g entre
1974-80). Sin embargo dicha tasa
crece de 4.7% a 6.9% de 195867 a
1967-74 pero disminuye para 1974-80
a un 5.4%. BI, a su vez, tiene la tercera
tasa de crecimiento, 7.8%, en el subpe-
riodo 1958-67 y 7.6% para 1967-77,
(segunda con la tasa g) para caer al
cuarto lugar entre 1977-80 con una
tasa de 7.4% (tercera con base en g).
Con la otra periodizacion, conserva un
primer lugar, tasa de 11.3% en el sub-
periodo 1967-74 (tercero si se usa g) y
pasa al tercer lugar, tasa de 5.5% entre
1974-80 (cuarto con’base en g). De
otro lado, los sectores con menor par-
ticipacion, BK y CD tienen, en general
las mayores tasas de crecimiento: asi,
CD tiende a conservar su primer pues-
to en todos los periodos a excepcion
de g’ v g durante 1967-77 donde tiene
el segundo y tercero y g’ entre 1974-
80, variando sus tasas de 10.9% (1958
67) a 10.5% (1967-74) y 2 7.8% (1974~
80). BK pasa de un segundo lugar
entre*» 1958-67, tasa de 10.4% a un
primer puesto entre 1967-77, tasa de
8.7% y luego desciende nuevamente al
segundo puesto en el subperiodo
1977-80 tasa de 8.1% y con la otra
periodizacion permanece en el segun-
do a partir de 1967-74, tasas de 11%
v 7% para el altimo subperiodo.

iii) El impacto de los subagregados
en el incremento de la produccion
bruta, es decir, la tasa de crecimiento
ponderada, al estar determinada por la
part1c1pac1on y por la tasa de creci-
miento de los subagregados sigue el
comportamiento de éstas. Para todos
los subperiodos, en orden de impotr-
tancia, la contribucion por subagrega-
dos fue BI, CL, BK y CD.

iv) En sintesis, a lo largo de todos
los subperiodos es de resaltar en cuan-

to a la participacién de los subagrega-
dos en la PB, el cambio en su compo-
sicion a favor de los BI, BK y CD y en
detrimento de los bienes de CL, varia-
cion que se da sobre todo del periodo
1958-67 al siguiente. En cuanto al di-
namismo, vale anotar para la periodi-
zacion 1958-67, 1967-74 y 1974-80,
donde se notan cambios en las tasas de
crecimiento (ver Cuadro No. 4), que
estas obedecen en términos generales
a cambios similares en todos los sub-
agregados: asi del primero al segundo
periodo todos auinentan su tasa de
crecimiento y del segundo al tercero,
todos la disminuyen sustancialmente.
Incluyendo los sectores 26 y 32 el
comportamiento de la PB practica-
mente no varia; el sector 26 contribu-
ye con un 0.4% a la PB, porcentaje que
permanece constante a lo largo de los
subperiodos, mientras el sector 32,
catalogado dentro del subagregado de
BI disminuye su porcentaje de partici-
pacion de 5.5% entre 1958-67 a 3.79%
entre 1977-80 (ver Cuadro No. 14).

v) En cuanto a la estructura de la
inversion bruta, si bien los BI tienen
en todos los subperiodos la mayor
participacion, esta ha ido disminuyen-
do sobre todo para el Gltimo subpe-
riodo (de un 49.3% entre 1958-67 a
un 37.6% entre 1977-80). Los bienes
de CL aumentan su participaciéon de
un 26.3% entre 1958-67 a un 31.1%
entre 1967-77, situdndose en un se-
gundo puesto, ¥y a un 35.7% entre
1977-80, igualando casi la partlmpa-
cion de los BI.

Los BK disminuyen levemente su
porcentaje de participacion de un
16.6% entre 1958-67 a un 15.4% entre
1967-77 y vuelven a incrementarla a
un 18.3% entre 1977-80, ocupando en
todos los periodos el tercer lugar. Los
de CD guardan un comportamiento
similar a los del CL: de un 7.8% que
tenian entre 1958-67, pasan a un 7,0%
entre 1967-77 y a un 8.4% entre 1977-
80, ocupando, en todos los casos, el
cuarto lugar.
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vi) Los cambios descritos en el
porcentaje de participacion de'los sub-
agregados, reflejan tasas de crecimien-
to diferentes para cada uno de ellos.
Los datos mostrarian qué bienes de
CL tienen un mayor dinamismo para
- 1988-67, 1974-80, 1977-80 y 1958-
80, pero pasan a un cuarto lugar en
1967-77 o entre 1967-74, si se analiza
con base en la tasa g’7. Si se utiliza g
ocuparian el primer lugar en todos los
subperiodos. Los de CD ocupan el
segundo lugar en cuanto dinamismo,
utilizando cualquiera de las tasas
enunciadas. Sin embargo, durante
1958-67 ocupan el cuarto lugar con
base en g’ y el tercero si se utiliza g®,
siendo en ambos casos superado su
dinamismo por los bienes de CL y BL
En el periodo 1967-77 ocupan el se-
gundo lugar con base en las tasas g’,
siendo superados por los BK, mientras
que entre 1977-80 contintian en el se-
gundo lugar, pero son los bienes de CL
los que estan por encima de éstos. Los
BI ocupan el tercer lugar en cuanto di-
namismo para el periodo global si se
utiliza g o el cuarto si se usa g’ v en
éstos se evidencia una pérdida de dina-
mismo, en relacidn a los otros subagre-
gados, especialmente para el periodo
1967-74 6 1967-77: de un segundo
lugar que ocupaban entre 1958-67 con
base en_g o primero si se utiliza g,
pasan a un tercero o cuarto lugar en el
subperiodo siguiente, puesto wltimo
que continttan ocupando, con base en
- todas las tasas entre 1974 y 1980. Por
altimo, los BK que ocupan el cuarto
lugar con base en g y el tercero si se
utiliza g’ para el periodo global, mejo-
ran su posicién del periodo 1958-67
cuando ocupaban el Gltimo lugar o el
tercero si se usa g’ al periodo 1967-74
0 1967-77 cuando tienen el primero o
segundo lugar en dinamismo (excepto
entre 1967-74, con la tasa g), pero en-
tre 1974-80 y mas claramente entre

;
CL tiene en 1967-74 una g = 3.8%y g = 16.22.
Y en1967-77: ¢ =3.73% vy g =14% .

CD tiene en 1958-67: ¢ =2.7% y g=11.1% .

1977-80 pierden totalmente su dina-

mismo y pasan a tener tasas negativas
de crecimiento® .

vil} Las fluctuaciones tan notorias v
sin una direccidén definida en las tasas
de crecimiento de los subagregados,
no permiten definir una tendencia clara
en cuanto a sus impactos en la IB. As{i
CL de un segundo lugar en 1958-67

" pasa al primero en todos los otros sub-

periodos, a excepcién del periodo
global y 1967-74 cuando ocupan el
segundo. Los BI de un primer lugar
para el periodo 1958-67 descienden al
segundo entre 1967-77 o conservan el
primero entre 1967-74 para pasar al
tercero entre 1977-80 o al Gltimo en-
tre 1974-80 cuando su impacto es
hegativo. Los BK conservan un tercer.
lugar en los dos primeros subperiodos
y ascienden al segundo entre 1974-80
6 1977-80. Sin embargo, no hay que
olvidar que entre 1977-80, la tasa g’
es negativa. Los de CD, a excepcidn
del perfoda 1974-80 cuando ocupan
el tercer lugar, en el resto de subperio-
dos estdn en el Qltimo puesto.

- viii) En sintesis, vale resaltar en
cuanto a la estructura de la IB, sin
Incluir sectores 26 y 32, adicionalmen-
te a la inestabilidad en las tasas de
crecimiento, la pérdida de participa-
cion de los BI a favor, basicamente del
subagregado CL. En cuanto al dina-
mismo, la disminucidon en la tasa de
crecimiento de la IB de 1958-67 a
1967-77 de la cual son responsables
especialmente CL y BI cuando la tasa
baja de un 7.4% a un 4.95Y% (ver Cua-
dro No. 4) y BK que contrarresta el
aumento de 1967-77 a 1977-80, va
que los otros subagregados, al cambiar
de un periodo a otro, aumentan su
tasa de crecimiento. Vale resaltar tam-
bién, que los BI pierden su liderazgo
en cuanto dinamismo a partir de
1967, mientras que los BK lo hacen
a partir de 1974, especialmente entre
1977 y 1980.

9 5
g=—22%yg=12.5%.
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b) La Contribucion de los Sectores
al Crecimiento y al Ciclo Industrial.
Los Cuadros Nos. 14 y 15 presentan
para la PB y la IB, la contribucion de
cada sector al crecimiento industrial,
la cual puede analizarse en términos
de su participacion en el agregado ma-
nufacturero, su dinamica y su partici-
pacion individual en el crecimiento
industrial en todos los subperiodos de
analisis, entendiendo por sectores mas
dinamicos aquellos con las mayores
tasas de crecimiento, ¥ por sectores de
mayor contribucion al crecimiento in-
dustrial aquellos con las mayores C
(razon entre el incremento de la varia-
ble para cada sector y el incremento
para el agregado manufacturero).

Con referencia al periodo 1958-80,
los sectores que presentan mas altos
indices de participacion, fueron bienes
de consumo liviano y bienes interme-
dios, en particular alimentos (20),
20.7% v bebidas (21), 8.8% paralos de
CL y texfiles (23), 15.3% y quimicos
(31), 12.7% para los BI'°. A su vez, los
sectores mas dinamicos en la PB fue-
ron, en orden descendente, maquina-
ria no eléctrica (36), equipo de trans-
porte (38), papel (27) y quimicos (31)
con tasas de crecimiento que oscilan
entre el 11% v el 15%.

A su vez, los de mayor impacto en
el crecimiento industrial son, en su
orden, quimicos (31), alimentos (20),
textiles (23) y bebidas (21) que con-
tribuyen al crecimiento de la PB en un
21, 13, 9 y 9% respectivamente, debi-
do principalmente a su participacion,
para los tres Gltimos y al dinamismo y
participacioén para quimicos (31).

En la IB, durante e! periodo global,
las industrias productoras de bienes de
CL, especialmente alimentos (20) y de
BI, textiles (23), derivados del petro-
leo (32) y quimicos (31) son las que

10 . . -
Sin inclujr sectores 26 y 32 las participaciones
fueron: sector 20, 22.2% , sector 21, 9.39%,
sector 23, 16.2% ¥ sector 31, 13.1%.

presentan una mayor participacion,
14.1, 13.9, 14.1 y 10.5% respectiva-
mente'’ .

De otro lado, los sectores mas dina-
micos en la acumulacién industrial
durante el periodo 1958-80%'%, en su
orden: derivados del petroleo (32),
bebidas (21), plasticos e instrumentos
(39), equipo de transporte (38} y con-
fecciones (24}, con tasas de crecimien-
to entre el 8% y 14%'3 (el primero de

. estos sectores presentando en ocasio-

nes tasas elevadisimas que superan
ampliamente las de cualquier otro).

Los sectores cuya contribucion al
crecimiento de la IB es importante
dentro del acumulado industrial son
en su orden, aliemtnos (20), bebidas
(21), textiles (23), quimicos (31) y
minerales no metalicos (33) los cuales
explican el crecimiento del agregado
de la inversion en 21%, 12%, 10%, 10%
y 8% respectivamente.

En conclusion, los sectores mas de-
terminantes en cuanto a su contribu-
cién al crecimiento de la PB en el
periodo 1958-80, son los mismos que
determinan el crecimiento de la IB,
debido a sus porcentajes de participa-
cién. Sin embargo, el andlisis de la
dinimica sectorial no presenta la mis-
ma coincidencia pues, con excepcion

‘de las industrias de equipo de trans-

porte, las industrias mas dindmicas en
términos de la produccion no tienen
las mayores tasas de crecimiento en
términos de la inversién bruta.

Respecto de la contribucion de los
sectores al crecimiento industrial en
los diferentes subperiodos, podemos
concluir lo siguiente:

1
Porcentajes que sin incluir seciores 26 y 32
cambian a: sector 20, 16.5%, sector 23, 16.3%
v sector 31, 12.4%.
1
2 Sin embargo, como veremos posteriormente la
constancia de estos sectores en €l ciclo es menor
que aguella dada en la produccion.
13 Los sectores 21, 32, 3B presentan la menciona-
da divergencia entre las tasas g v €'
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i) En la estructura de la produccion
bruta, si bien el sector alimentos (20)
conserva a lo largo de todos los sub-
periodos el mayor porcentaje de par-
ticipacion en dicha variable, este por-
centaje ha disminuido de un 22.8%
entre 1958-67 a 17.4% entre 1977-80.
En segundo lugar se encuentran los
textiles (23) en todos los periodos, a
excepcion de 1977-80 cuando ocupan
el tercer puesto, y su porcentaje de
participacion baja a un 12.4%, cuando
en el periodo 1967-77 era de 15.5% v
durante 1958-67, 16.1%. En tercer
lugar figuran los quimicos (31) en
todos los periodos, excepto entre
1977-80 cuando pasan a ocupar el
segundo puesto. En este sector el por-
centaje de participacidén ha ido en
aumento, pasando de un 9.8% (1958-
67) a un 17% (1977-80). En cuarto
lugar, a lo largo de todos los periodos,
figura el sector bebidas (21), que de
un  porcentaje de participacion de
9.63% entre 1958-67, pasa a un 8.1%
entre 1967-77 y luego vuelve a incre-
mentar su participacién a 8.9% entre
1977-80.

i) En el anilisis por subagregados,
~se vio que CL disminuia su participa-
cidon en la produccién bruta a lo largo
de los subperiodos, afirmacién que se
corrobora al estudiar los sectores que
conforman dicho subagregado. Ali-
mentos (20) v bebidas (21), los dos
sectores con mayor peso en el subagre-
gado pierden participacidén. A su vez,
confecciones (24) permanece prictica-
mente con el mismo porcentaje,
(4.5%), tabaco (22) disminuye su
participacion (de un 2.7% a un 1.2%
entre 1958-67 y 1977-80) y finica-
mente en editoriales (28) se aumenta
levemente (de 2.3% a 2.6% para los
mismos periodos ). El incremento en
el subagregado BI del primero al se-
gundo subperiodo y su permanencia
en el tercero, se explica fundamental-
mente por el aumento notorio en la
participacion de los quimicos (31),
reforzado por el crecimiento de papel

(27) de un 3% a un 5% entre 195867 y
1977-80, maquinaria eléctrica (37)
(un 29% de esta son BI) de 2.9% a 3.6%
y de plésticos e instrumentos (39) (un
15% son BI) de 1.9% a 2.6% ¥y contra.
rrestado principalmente por la baja en
textiles (23), petroleo (32) de un 5.5%
a un 3.8%, metilicos bdsicos (34) de
un 4.3% a un 3.5% y cuero (29) deun
1.1% a un 0.7% entre 1958-67 y 1977-
80. A su vez, la participacién de los
BK en la producciéon bruta crece debi-
do al aumento en la participacién de
los sectores equipo de transporte (38)
(un 58% son BK) de 1.7% a 4.8%, cau-
cho (30) (un 70% son BK) de 2.7% a
3.56%, maquinaria “eléctrica (837) {(un
50% son BK) de 2.9% a 3.6%, plasticos
¢ instrumentos (39) (un 38% son BK)
de 1.9% a 2.6% y maquinaria no eléc-
trica (36) de un 0.5% a 1.6% ¥ contra-
trestando Gnicamente por minerales
no metalicos (33) (un 70% son BK) sec-
tor que disminuye su contribucién de
4.1% a 3.3%. En los productos metili-
cos (35) (un 26% son BK) permanece
constante su contribuciébn en 3.3%
Por aitimo, el aumento en la partici-
pacion de los bienes de CD en la PB se
explica por el incremento en los sec-
tores maquinaria no -eléctrica (37) (un
21% son CD), equipo de transporte
(38) (un 42% son CD), plasticos e ins-
trumentos .(39) (un 47% son CD), a
pesar de que muebles (26) disminuye
su participacién de 0.4% a 0.3%y pro-
ductos metdlicos (35) (un 74% son
CD) permanece constante.

iii} Los cambios en los porcentajes
de participacién, reflejan a su vez la
tasa de crecimiento diferente de los
sectores, siendo obvio que los mas
dindmicos son los que aumentan su
porcentaje de participacién. Por sub-
periodos, los sectores mas dindmicos,
con sus tasas de crecimiento son: para
el periodo 1958-67, papel (27), 16.1%,
maquinaria eléctrica (37), 15.7%, qui-
micos (31), 13% y maquinaria no eléc-
trica (36), 12.4%. Para el subperiodo
1967-77, maquinaria no eléctrica (36),
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13.9%, equipo de transporte (38),
14.8%, papel (27), 10.7% y caucho
(30), 10.1%, sectores que a excepcion
de este Gltimo que es reemplazado por
quimicos (31) conservan el mismo
orden de importancia entre 1967-74.
Para el subperiodo 1977-80, produc-
tos metdlicos {35), 26.0%, plasticos e
instrumentos (39), 18.3%, quimicos
(31), 16.7% y maquinaria eléctrica
(37), 16.1%, sectores que a excepcion
de productos metdlicos, que es reem-
plazado por confecciones (24) estan
incluidos, aunque en diferente orden,
en los cuatro de mayor dinamismo
para el subperiodo 1974-80. -

Por sectores que crecen en un ma-
yor porcentaje en el periodo global,
maquinaria no eléctrica (35) que tiene
la mayor tasa de crecimiento en el pe-
riodo global, 11%, ocupa el cuarto
lugar entre 1958-67, tasa de 12.4%, el
primero entre 1967-74, tasa de 24.4%
y 1967-77, tasa de 14.9% y un octavo
lugar entre 1977-80, tasa de 7.9%.
Equipo de transporte (38) con un se-
gundo puesto en el periodo global,
ocupa el séptimo lugar entre 1958-67,
tasa de 10.4%, el segundo puesto entre
1967-77, tasa de 14.8% y desciende al
doceavo lugar entre 1977-80, cuando

"su tasa de crecimientc baja a 5.0%.
Papel (27) con un tercer lugar en el
periodo global, tasa de crecimiento
del 11.3%, ocupa el primer puesto
entre 1958-67, tasa de 16.1%, el tercer
lugar entre 1967-77, tasa de 10.7% y
un catorceavo lugar entre 1977-80
cuando su tasa disminuye a 4.4%. Qui-
micos (31) que ocupa un cuarto lugar
en el periodo global, tasa de 12.7%,
tienen el tercer puesto entre 195867,
con una tasa de 13%, el quinto entre
1967-77, tasa de 9.3% y el tercero en-
tre 1977-80 con una tasa de 16.7%,
siendo el sector que conserva a lo lar-
go de todos los subperiodos las tasas
mas estables de crecimiento. Adicional
a estos sectores, vale la pena resaltar el
comportamiento de plasticos e instru-
mentos (39), con una tasa de 9:2%,

quinto lugar en el periodo global, que
durante el periodo 1977-80 ocupa el
segundo lugar con una tasa de 18.3%;
maquinaria eléctrica (37), sexto lugar
en el periodo global, tasa de 8.7%, se-
gundo entre 1958-67, tasa de 15.7% y
cuarto entre 1977-80, tasa de 16.1% y
productos metdlicos (35}, noveno lu-
gar en el perfodo global, tasa de 7.5%,
pero primer puesto entre 1977-80 con
una tasa del 26%.

iv) En cuanto a la contribucién de
los sectores al crecimiento de la PB
(pardmetro C), quimicos (31) con un
porcentaje de 21.5% en el periodo
global, ocupa en todos los subperiodos
el primer puesto, dado su porcentaje
de participacion, unido a una buena
dinamica. Si bien su contribucion va
creciendo a lo largo de los subperio-
dos, a excepcién del subperiodo 1967-
77, es de resaltar el 33.5% que presen-
ta para los afios 1977-80, El segundo
lugar en el periodo global es para ali-
mentos, gque explica el 12.8% del creci-
miento de la PB, puesto que ocupa
gracias a su participacion en la produc-
cion, yva que su dinamismo -es bajo, lo
cual conduce a gue cada vez contribu-
ya menos a explicar el crecimiento de
la variable: un 16.7% entre 1958-67
(segundo lugar), un 12.5% entre 1967-
77 (tercer lugar) y un 10.1% entre
1977-80 (tercer lugar). En el periodo
global, textiles (23) ésta en un tercer
puesto, con una contribucion al creci-
miento de la PB de 9.3%. De los afios
1958-67 a 1967-77 aumenta su contri-
bucidén al crecimiento de un 12.1% a
un 15.5% debido a su participacion en
la produccion, unido a un dinamismo
un poco mayor que el promedio de los
otros sectores, pero de 1977-80 (tam-
bién de 1974-80) dado que textiles
tiene una tasa negativa de crecimiento,
contrarresta el crecimiento de la PB en
vez de impulsarlo., En cuarto lugar se
encuentra bebidas (21) para el perio-
do global (9.3%), sector que va aumen-
tando su contribucion de un 5.7%
(quinto lugar) entre 1958-67 a un
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9.2% (cuarto lugar) en el subperiodo
1967-77 y a un 12.3% (segundo lugar)
en el Gltimo periodo, debido a su par-
ticipacion inicial, unida a una dinidmi-
~ ca por encima del promedio de los de-
mas sectores, aunque no sobresaliente.

v) En sintesis, en la estructura de la
PB se aprecia a lo largo de los subpe-
riodos una pérdida de importancia de
los sectores productores de bienes de
CL, especialmente alimentos y tabaco
a favor de algunos BI, BK y bienes de
CD como quimicos, papel, maquinaria
eléctrica y no eléctrica, equipo de
transporte, caucho y plisticos e ins-
trumentos, tendencia que en parte es
contrarrestada por la baja en textiles,
petroleo y metdlicos basicos principal-
mente. Si bien los sectores méas dina-
micos son los que aumentan su tasa
de participacién en la PB, especial-
mente maquinaria no eléctrica, equipo
de transporte, papel y quimicos, vale
resaltar que entre 1977-80 parece que
se da un cambio en esta tendencia,
para los tres primeros sectores mencio-
nados, que pasan a tener tasas de
crecimiento muy bajas, descendiendo
varios puestos en la escala de dinamis-
mo, a favor de productos metalicos,
plisticos e instrumentos y maquinaria
eléctrica, conservando {nicamente
quimicos tasas de crecimiento altas en
todos los periodos. Adicionalmente
vale resaltar la crisis en el sector textil,
la cual se evidencia a partir de 1977-
80, cuando su tasa de crecimiento co-
mienza a ser negativa.

vi} Unos resultados similares arro-
jaria el andlisis de la PB sin incluir los
sectores 26 y 32, por cuanto la tasa de
participacion de los mismos es baja y
relativamente estable y en cuanto a
tasas de crecimiento no se alejan de-
masiado del valor medio.

vii) En la estructura de la IB, sin in-
cluir sectores 26 y 32, Ya que este Glti-
mo tiene un comportamiento atipico

—que desvirtuaria gran parte del analisis

(ver Cuadro No. 15), el sector alimen-
tos (20) con un porcentaje de 16.5%
para el periodo global, conserva a lo
largo de los subperiodos, a excepcién
de 1958-67 y 1967-74 el primer pues-
to en cuanto a su participacién, por-
centaje que ha ido aumentando de un
15.4% (1958-67) a un 17.3% (1967-77)
y aun 19.7% (1977-80). Textiles (23),
en segundo lugar para el periodo glo-
bal, porcentaje de 16.2%, aumenta su
participacion del primero al segundo
periodo de un 15.5% a un 16.8% a
pesar de que desciende del primero al
segundo lugar, puesto gue conserva
entre 1977-80, cuando disminuye su
participacion a 14.8%. En tercer lugar
aparecen los quimicos (31), con un
porcentaje de participacion de 12.4%,
puesto que ocupa durante los dos pri-
meros subperiodos, cuando el porcen-
taje fluctha alrededor del 14%, pero
descienden al quinto puesto, parti-
cipacion del 8.9% entre 1977-80. En
cuarto lugar para el periodo global,
con una participacién de 9.6% se ubi-
can los minerales no metalicos (33),
que disminuyen su participacién del
primero al segundo subperiodo de 10%
a 8.7%, pero la aumentan entre 1977-
80a11.7%.

viii) En el andlisis por subagregados
se vio que CL aumentd su participa-
cién en la IB a lo largo de los subpe-
riodos, afirmacion que se sustenta al
estudiar los sectores que conforman el
subagregado. Alimentos (20) bebidas
(21), confecciones (24) y editoriales
(28) aumentan su participacion a lo
largo de los subperiodos (ver Cuadro
No. 15) y tabaco {22) la incrementa
del primero al segundo. La disminu-
cién en el subagregado BI especiak
mente en el tltimo subperiodo, se
explica por el decremento a Io largo
de los periodos en la participacion de
papel (27), quimicos (31) y cuero
(29), el comportamiento de textiles
(23), madera (25) y metdlicos bédsicos
(34) que aumentan levemente su par-
ticipacion del primero al segundo
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periodo y luego vuelven a disminuirla
y de maquinaria eléctrica (37) que
disminuye su participacion del prime-
ro al segundo y luego la aumenta un
poco en el tercero. Como tendencia
contrarrestante esta el aumento en la
participacion de plasticos e instrumen-
tos (39). El comportamiento del sub-
agregado BK, su disminucion en la
participacion de 1958-67 a 1967-77 y
su posterior crecimiento leve, se expli-
ca por la conducta de los sectores
ptoductos metalicos (35), metalicos
basicos (33) y maquinaria eléctrica
(87) que siguen la tendencia del agre-
gado, la baja en todos los periodos
para el sector caucho (30), movimien-
tos que en parte son contrarrestados
por la tendencia en maquinaria no
eléctrica (36) primero al alza y luego
a la baja y en material de transporte
(38) 'y plasticos e instrumentos (39)
que incrementan a lo largo de los
periodos su participacion. El com-
portamiento de CD, disminucion del
primero al segundo periodo y luego
aumento, se explica a su vez por el de
los sectores que lo componen, espe-
cialmente productos metdlicos (35) y
magquinaria eléctrica (37).

" ix) Las tasas de crecimiento dife-
- rentes en los sectores, que se reflejan
en el cambio de las participaciones, se
comportaron de la siguiente forma:

En el subperiodo 1958-67 los sec-
tores con mayores tasas de crecimien-
to fueron quimicos (31) un 19%, papel
(27) un 14%**, alimentos (20) un 13%
y madera (25) un 11.4%. Para los afios
1967-77 material de transporte (38),
15%'%, tabaco (22), 14%, confecciones
(24), 14% y minerales no metalicos
(33), 11.2%. Para el periodo 1967-74
son tabaco (22)'¢, confecciones (24),

textiles (23), material de transporte

19 . =ge6.5%.

A5 g=46.6%.

1
® g=112.0%.

(38)'7 ¢ magquinaria eléctrica (37),
presentando una dinamica mayor que
en los afios 1967-77. En el subperiodo
1977-80 fueron bebidas (21), un 30%,
cuero (29), un 27%, tabaco (22) un
256% y editoriales (28), un 24%, mien-.
tras que entre 1974-80 estuvieron be-
bidas (21) un 23%, madera {25), un
10%, minerales no metalicos (33}, un
10% v editoriales (28), un 9%. '

El sector que durante el periodo
global tiene una mayor dinamica, sin
incluir derivados del petroleo!® es be-
bidas (21) tasa de 11%, para el periodo
global, a pesar de que entre 195867
muestra un crecimiento negativo y
entre 1967-77 y 1967-T4 ocupa el
Gltimo y peniltimo lugar en cuanto a
dinamica, tasas de 0.6 y 2.4% respec-
tivamente, pero entre 1977-80 y
1974-80 ocupa el primer lugar, con
tasas de crecimiento de 30% y 23% res-
pectivamente. Plasticos e instrumentos
(39), con una tasa del 11% para el
periodo global, la segunda mas alta,
tiene un quinto lugar entre 1958-
67, un 11%, un octavo lugar entre
1967-77, tasa de 8% (septimo entre
1967-74) y un doceavo puesto entre
1977-80, tasa de 10% (séptimo entre
1974-80). Material de transporte (38)
ocupa el tercer lugar en cuanto a dina-
mica en el periodo global, tasa de
19.1%, a pesar de que entre 1958-67
presenta una tasa negativa de creci-
miento, entre 1967-77, con una tasa
de 14% ocupa el tercer lugar y el sexto
puesto durante 1977-80 y 1974-80
tasas del 15% y 8%. Confecciones (24)
ocupa el cuarto lugar para el periodo
global, tasa de 8.7% destacandose por
su dinamismo entre 1967-77 6 1967-
74 cuando ocupa el segundo lugar.

17 ¢=671.5%.
18 Sector con la mayor tasa de crecimiento, puesto
que copsetva durante los afios 1958-67 y 1867-
77, aungue su tasa de erecimiento desciende de
un 51% aun 19% , pero entre 1967-74 ocupa
un octavo lugar con una tasa de 15%y en los
altimos subperiodos, 1977-80 y 1974-80 pre-
senta tasas negativas de crecimiento.
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x) En cuanto a la contribucidén de
los sectores al crecimiento de la inver-
sibn bruta, alimentos (20), ocupa el
primer lugar en el periodo global,
puesto que se refuerza en el Ultimo
subperiodo debido a su participacion,
unido a una buena dinamica. El segun-
do lugar es para bebidas (21), sector
que tiene un comportamiento similar
a alimentos: durante los primeros pe-
rfodos influye poco en el crecimiento
de la inversion bruta, pero en los Glti-
mos periodos, gracias a que mejora
su dinimica, se convierte en sector
importante para el crecimiento de esta
variable. En tercer lugar esti textiles
(23), puesto que venia ocupando du-
rante los periodos 1967-77 y 1977-80,
aunque entre 1967-74 tenia el pri-
. mero y entre 1974-80 dada su tasa de
crecimiento negativa, contribuyé a
contrarrestar el crecimiento de la IB.
En cuarto lugar estin los quimicos
(31), que de ocupar un primer lugar
entre 1958-67, pasa a contribuir
negativamente durante los afios 1967-
77, para recuperar un cuarto lugar
entre 1977-80.

xi) En conclusion, sibien Gnicamen-
te alimentos dentro de los sectores
que componen el subagregado de con-
sumo liviano esta dentro de los cuatro
sectores con mayor participaciéon en la
inversion bruta, es importante anotar
que CL, gracias al comportamiento de
bebidas, confecciones y editoriales, a
lo largo de los subperiodos ha ido in-
crementando su participacion en la in-
versién bruta, mientras que los bienes
intermedios, en especial quimicos,
textiles y maquinaria eléctrica han ido

perdiendo importancia relativa y los
~bienes de capital, a excepcién de
material de transporte y plasticos e
instrumentos, también pierden Dre-
ponderancia. Este cambio en la
composicion de la estructura de la in-
version, refleja la dindmica de los sec-
tores. Si bien en el primer periodo,
sectores pertenecientes al subagregado
de BI, como quimicos y papel estin

entre los mas dindmicos, con el trans-
currir de los afios estos sectores ceden
su puesto a los bienes de CL y asi,
para el periodo 1977-80, bebidas,
tabaco y editoriales estin entre los
mas dinamicos.

En sintesis, en la’ inversién parece
primar la dindmica de los sectores
productores de bienes de consumo li-
viano y durable y en la produccién la
de los bienes de consumo durable y de
capital, pero en cuanto a la participa-
cion, para las dos variables priman los
bienes intermedios y de consumo L-
viano,

En cuanto a la contribucién de los
sectores a los movimientos ciclicos de
la produccién y de la inversién total y
sin sectores 26 y 32, se presenta en los
Cuadros Nos. 16 a 18 un resumen es-
quemidtico de ella. Los sectores mas
dindmicos liderando las expansiones
de PB son alimentos (20), quimicos
(31), textiles (23) y los que regular-
mente lideran sus contracciones son
alimentos (20), textiles (23) y cuero
(29). De otra parte, los sectores mas
dindmicos frenando sus contracciones
son equipo de transporte (38), caucho
(30) y quimicos (31), y los que con-
trarrestan sus picos son muebles (26),
madera (25), caucho (30) y, en menor
grado, el sector de metdlicos basicos
(34). .

En cuanto. a la contribucién por
sectores al ciclo de la IB total, se apre-
cia en el Cuadro No. 17 como los mis
dindmicos liderando las expansiones
son alimentos (20), derivados del pe-
troleo (32) y textiles (23) y los que
lideran las contracciones son los mis-
mos con la adicién de quimicos (31).
Caucho (30), bebidas (21} y minerales
no metalicos (33) neutralizan en oca-
siones las expansiones y contrarrestan
las caidas junto con metdlicos bdsicos
(34). Y en la IB sin sectores 26 y 32
los mas dinamicos en los afios pico son
textiles (23}, alimentos (20), bebidas
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CUADRO No. 18

CONTRIBUCION DE LOS SECTORES AL CICL.O DE INVERSION BRUTA
SIN INCLUIR LOS SECTORES 26 Y 32*

Anos Pico

1960 1967 1969 1972 1978
1) 27 7554 31 .1548 38 3026 21 .4616 23 .1053
2) 23  .2431 20 .1279 30 .1712 22 2489 21 0817
3) 20 .0475 23 .0389 31 .0974 23 .1583 25 0541
1i8) 36 —.0041 27 —. 0190 35 —.0021 38 —.0034 28 —.0070
19) {33 —0119 33 —.0201 20 —.0025 25 —, 0040 3t —.0141
20) 34 —.0122 21 —.6649 27 —.0106 37 —.0074 33 — 0297

Ahos de Caidas

1962 1968 1971 1974 1979
20) 27 —.0277 20 —.0708 34 —.0332 31 —0743 20 —.0174
19) 31 —.0210 31 —.0633 20 —, 0247 23 —.0497 39 —.0155
18) 30 —.0108 27 —. 0161 25 —.0146 33 —.0231 27 —.0043
3) 38 .0477 33 .0213 39 .0297 21 .0107 21 .0197
2) a7  .0541 34 .0223 27 .0379 30 .0125 31 .0261
1) | 20 .0567 28,0975 37 .0770 38 .0134 28 .1092

1

(21) vy quimicos {31) y los que la con-
trarrestan minerales no metalicos (33)
y papel (27). De otro lado, lideran las
caidas, papel (27), quimicos (31}, ali-
mentos (20) y las contrarrestan mate-
rial de transporte (38), maquinaria
eléctrica (37), bebidas (21) y editoria-
les (28).

De lo anterior se deduce que la di-
namica ciclica de PB estd determinada
fundamentalmente por alimentos y
textiles, v la de la IB por alimentos,
textiles, papel y quimicos. El sector
de mayor dinamismo en las fases ex-
pansivas de PB es el de alimentos; las
industrias de derivados del petrdleo y
de alimentos son las de mayor dina-
mismo en las fases expansivas de la 1B
total y alimentos, bebidas y quimicos
en la IB sin sectores 26 y 32.

Ordenamiento segiin p.g. con p = participacién anual g = crecimiento anual.

2. La Evolucion de la Estructura de las
Xylas M - '

a) La Contribucién de los Subagre-

-gados de CL, CD, BI y BK al Creci-

miento de X e M: En el Cuadro No.
19 se desglosa para los subagregados
industriales CL, CD, BI y BK, la parti-
cipacion de cada uno de ellos en las
exportaciones y en las importaciones,
sus tasas de crecimiento y su impacto,
tasa de crecimiento ponderada, en los
periodos de analisis 1959-80, 1959-67,
1967-77, 1977-80, 1967-74 y 1974
80. '

Para el periodo global 1959-80 las
industrias productoras de Bl en la es-
tructura. de las X participaron con un
42.19%, ocupando el primer lugar. Su
tasa de crecimiento es de 16% y suim-



DESARRQLLO Y SOCIEDAD

" CUADRO No. 19

PARTICIPACION, TASA DE CRECIMIENTO E IMPACTO
DE LOS SUBAGREGADOS
CL,CD,BI y BK EN LASX Y LAS M®

X M

p g g pg P g g PE

1958-1967 | CL | 24.3 322.2 41.8 ‘109.0 4.5 134 - 28 1.0
CD 9.4 48 27 0.6 10.3 10.7 45 1.1

BI 44.3 17.6 229 8.3 47.3 4.5 0.7 2.5

BK | 22.0 128 99 3.3 37.8 6.0 1.7 2.3

' 1967-1977 CL 32.0 22.0 19.6 7.1 6.6 9.0 7.7 0.7
CD 9.4 324 13.8 3.8 11.1 52 —0.8 0.8

BI 42.0 154 16.2 6.5 48,4 5.3 5.2 2.5

BK | 16.6 16.8 14.4 3.2 33.9 4.7 —0.5 1.9

1977-1980 CL 41.4 116 7.9

4, 8.2 10.1 9.2 0.8
Ch 7.1 22.8 17,0 1.7 -

1

1

8

7 9.6 1483 19.3 1.5
.0 50.9 17.0 18.5 8.8
2

BI 37.5 2.7 8.5
BK 14.0 8.0 6.3 31.3 16.3 166 5.1
1967-1974 | CL 30.0 23.4 204 71 6.0 8.7 8.6 0.6
CD 10.8 39.3 27.8 4.9 11.3 5.3 2.3 0.8
BI | 41.9 20.3 177 8.3 47.7 9.3 9.9 4.6
BK 17.5 171 191 3.5 34.9 34 —09 1.7
1974-1986 | cL 38.7 133 118 5.3 7.9 11.4 10.2 1.0
CD 6.4 4.5 14.6 0.5 9.8 11.6 10.2 1.2
BI 41.2 9.4 3.6 4.4 520 . 94 - 75 5.0
BK 136 46 9.2 0.7 30.3 10.7 11.9 34
1958-1980. | CL 30.2 143.1 23.0 48,4 5.6 11.7. 8.7 0.9
cDh 9.3 . 189 14.3 2.3 10.5 8.3 4.7 0.9
BI 42.1 16.7 16.0 7.4 42.8 7.6 5.4 3.9
BK ]| 184  15.0 133 3.1 34.9 6.4 6.5 2.3

p: Participacion de cada uno de los subagregados, promedio anual.

Tasa de crecimiento como proriedio de las tasas de crecimiento anuales,

Tasa de ¢recimiento anual exponencial promedio calculado con base en I3 re-
gresion : Inx =a + g, :

- pg: Impacto: Tasa de crecimiento ponderada.

m o

- ABREVIATURAS:
CL: Consumo Livano BK: Bienes de Capital
" CD: Consumo Durable X: Exportaciones

BI: Bienes Intermedios . M: Importaciones
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pacto de 7.4%, ocupando en estos dos
rubros el segundo lugar.. Y en la es-
tructura de las M ccuparon el primer
lugar en cuanto a su participacion
(48.7%) y a su impacto (3.9%) y el ter-
cer lugar en cuanto a su tasa de creci-
miento (5.4%). o

Las industrias productoras de bie-
nes de CL en la estructura de Jas X
ocuparon el segundo lugar en cuanto
su participacién (30.3%), vy el primer
lugar en cuanto a su tasa de crecimien-
to (23%)*° y a su impacto (48.4%). Y
en las M presentan el Gltimo lugar en
cuanto a la participacion (6.0%) y al
impacto (0.9%), pero el primer lugar
en cuanto a su tasa de crecimiento
(8.7%). '

Las industrias productoras de BK,
en la estructura de las X, ocuparon el
tercer lugar (18.4%) en cuanto a su
participacion y a su impacto (3.2%) v
el cuarto Iugar en cuanto a su tasa de
crecimiento (13.3%). Y en las M, ocu-
paron el segundo lugar en cuanto a su
participacion (34.9%), su tasa de creci-
miento (6.5%) y su impacto (2.3%).

Las industrias de CD presentan la
menor participacion en las exportacio-
nes (9.3%), asi como el menor impacto
(2.3%) vy el tercer lugar en cuanto a tasa
de crecimiento (14.3%). Y en las M
ocuparon el tercer lugar en cuanto a la
participacion (10.5%), la cuarta tasa de
crecimiento (4.7%) y se ubicaron en
tercer lugar en cuanto a su impacto

(0.9%).

Un estudio del comportamiento de
los subagregados, a lo largo de los
subperiodos, permite concluir lo si-
guiente: ‘

i) En la estructura de las exporta-
ciones, si bien los BI ocupan el primer
lugar en cuanto a su participacion a lo
largo de los subperiodos, a excepcion

19 =14319%

de 1977-80 cuando ocupan el segundo
lugar, dicha participacidon ha venido
disminuyendo, de un 44.3% en 1958-
67 a un 37.5% en 1977-80, Un com-
portamiento similar se puede registrar
para los BK, que a pesar de ocupar el
tercer lugar en todos los subperiodos,
su participaciébn también va descen-
diendo de un 22% entre 195867 a un
16.6% y a un 14% en los subperiodos
1967-77 y 1977-80. Cosa contraria
ocurre con los bienes de CL que
aumentan su participacion, de acuerdo
a la primera periodizacion, de un
24.8% aun 32% y aun 41.1%, variando
asi sustancialmente la estructura de X
(cambian de un segundo lugar en to-
dos los subperiodos, a un primer pues-
to en 1977-80). En cuanto a los bienes
de CD no existe una tendencia defini-
da en cuanto a su participacion; si bien
ocupan el cuarto lugar en todos los
subperiodos, el porcentaje de partici-
pacidon permanece constante de 1958
67 a 1967-77 en un 9.4% o crece a un
10.8% en 1977-80, pero luego dismi-
nuye para el periodo 1977-8061974-
80aun 7.1% 0 6.4%.

ii) El cambio en la participacion de
los subagregados en las X es un reflejo
del comportamiento diferente en sus
tasas de crecimiento. Asi, CL presenta
una tasa sorprendentemente alta de
incremento en 1958-67, 41.8%2°,
puesto primero, que continiia ocupan-
do en el subperiodo 1967-77 de acuer-
do a g’, aunque con una tasa mas
modesta y similar a la de los otros sub-
agregados (19.7%), para posteriormen-
te, en 1977-80 seguir perdiendo dina-
mismo, con una tasa de crecimiento
del 7.8% y ocupando el tercer lugar.
Con la otra periodizacion, mantiene
un segundo lugar en 1967-74, tasa
de 20.4% y en 1974-80, ritmo de
11.8%. A su vez, los BI conservan para
1967-77 el segundo puesto que tenian
en 1958-67, con una tasa de creci-
miento del 22.9%, pero con una tasa

20 o =3229
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de crecimiento menor, 16.2% (cuarto
lugar con base en g) y durante 1977-
80, con una tasa de 8.5%%! (cuarto
lugar si se toma g). Con la otra perio-
dizacion, la tasa disminuye del 17.7%
al 3.6%*?, ocupando en ambos casos el
altimo lugar. En el comportamiento
de los BK se observa un incremento en
su ritmo de crecimiento del primero
al segundo periodo, la tasa de creci-
miento aumenta de 9.9% entre 1958-
67 cuando ocupaban el tercer lugar a
14.49% 6 19.1% entre 1967-77 6 1967-
74, cuando contintan ocupando el
tercer lugar, para luego disminuir a
6.3% entre 1977-80 cuando pasan al
ultimo lugar o a 9.2% entre 1974-80,
tercer lugar. Por Gltimo, los bienes de
CD, con una tasa de crecimiento entre
1958-67 de un 2.7% cuarto lugar, con-
tinlan en este lugar entre 1967-77,
tasa de 13.8%* (aunque con g alcan-
zan el primer lugar) o el primero entre
1967-74, tasa de 27.8%, y el primer
lugar entre 1977-80 ¢ 1974-80 con
un aumento promedio de 17% y
14.6%* respectivamente.

iii) EI impacto, tasa de crecimiento
ponderada, al reflejar el comporta-
miento conjunto de las tasas de parti-
cipacion y de crecimiento, sigue su
conducta. Asi, para el periodo global
y para los subperiodos 1959-67 y
1974-80, los subagregados, de acuer-
do a su importancia, guardan el si-
guiente orden: CL, BI, BK y CD, BI
pasa al cuarto lugar entre 1977-80,
siendo reemplazado por CD, y BK pasa
al cuarto lugar entre 1967-74 y recu-
pera su tercer lugar entre 1977-80.
Estos cambios se deben, por supuesto,
a la pérdida de dinamismo, en térmi-
nos relativos, de BI y BK en los Glti-
mos subperiodos.

21 _ [
8—2-7.'5

22 _
2 g—9.4%
23 g=232.4%
2w g=4.5%

iv) Del andlisis de la estructura de
las X, se concluye: coa referenciaala
participacion, a excepcidén de CL que
de un segundo lugar en todos los sub--
periodos, alcanza el primer puesto
entre 1977-80, el orden de los suba-
gregados permanece igual: BI, BK y
CD. En relacién al dinamismo, que el
gran crecimiento de las X entre 1958-
67 (tasa de crecimiento de 18%, ver
Cuadro No. 5) se puede atribuir al in-
cremento de los bienes de CL, que
conduce al mismo tiempo a un cambio
importante en la estructura de las X,
mientras del dinamismo entre 1967-74
(tasa de crecimiento del 20.0%, segiin
Cuadro No. 5) son responsables los
cuatro subagregados que a pesar de
tener un impacto muy diferente debi-
do a las participaciones desiguales
tienen tasas de crecimiento similares
(crecientes para CD y BK, con referen-
cia al periodo anterior). Por Gltimo,
de la pérdida de dinamismo entre
1974-80 6 1977-80 (tasa de 8%) son
responsables todos los subagregados,
yva que todos disminutyen su tasa de
crecimiento (a excepeién de CD para
los anos 1977-80), aunque esta dismi-
nucion es mas notoria para BI y BK.

v) En la estructura de las M, el or-
den de los subagregados, de acuerdo
4 su importancia en la participacién de
M, permanece constante a lo largo de
todos los subperiodos: BI en primer
lugar, seguido de BK, CD y por altimo
CL. Adicionalmente a que no se pre-
senta ningin cambio en el orden de
los subagregados, las variaciones en los
porcentajes de participacidén no son
muy grandes y en algunos casos no
guardan una tendencia definida. Asi,
BI aumenta su participacién en M de
1959-67 a 1967-77 & 1967-74 al pasar
de 47.3% a 48.4% 0 47.7% y a 1977-80
6 1974-80 al llegar a 50.9% 6 52%. CD
a su vez aumenta su participacion de
10.3% entre 1958-67 a 11.1% durante
el subperiodo 1967-77 6 1967-74,
para liego disminuirla a 9.7% entre
1977-80 6 1974-80. BK presenta una
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tendencia leve a la baja: de un porcen-
taje de 37.8%, periodo 1958-67, baja

2 33.9% 0 34.9% entre 1967-77 o
1967-74 y a 31.8% & 30.3% en el ulti-

" o subperiodo, 1977-80 & 1974-80,

CL, a su vez, muestrauna tendencia al
alza: de un 4.6%, aumenta a un 6.6% 6
6% vy a un 8.2% 6 7.9% en los periodos

mencionados.

vi) Con referencia a las tasas de cre-
cimiento de los subagregados, pode-
mos anotar lo siguiente: como era de
esperarse, de acuerdo al analisis de los
porcentajes de participacion, CL, de
ocupar un segundo lugar entre 1958-
67 cuando su tasa de crecimiento era
de 2.6%%°, pasa a un primer puesto
entre 1967-77, con una tasa del 7.7%,
muy superior a la del resto de los sub-
agregados, pero luego desciende a un
cuarto lugar entre 1977-80 a pesar de
que su tasa aumenta a 9.2%. De otro
lado, los BK de situarse en un tercer

lugar entre 1958-67, con una tasa de

crecimiento de 1.7%%, contindan en
el mismo sitio entre 1967-77, con una
tasa negativa de 0.5%7 6 0.9%%® entre
1967-74 pero entre 1977-80 6 1974-
80 hay un aumento sustancial en la

‘tasa:. 16.6% (segundo lugar) 6 11.9%

(primer lugar). Los bienes de CD de
un primer puesto que ocupaban entre
195887, cuando su tasa de crecimien-
to fue de 4.5%*?, descienden al cuarto
lugar entre 1967-77 con-uha tasa nega-
tiva de 0.8%%° 6 2.8%! entre 1967-
74, pero entre 1977-80 6 1974-80
vuelven a ocupar el primero y segundo
lugar con tasas de crecimiento sobre-
salientes: 19.3% y 10.2%. Por ultimo,
25 g=13.4%
£=6.0%

2
T g=4.7%.

I8 2=3.4%

2% e=10.7%

30  _
z—5.2%

3 .=53%

los B de ocupar el Gltimo lugar entre
1958-677, con una tasa de 0.7%°%, pa-
san al segundo y primer lugar entre
1967-77 y 1967-74, tasas de 5.2% y
9.99, pero entre 1977-80 descienden
al tercer puesto con una tasa de 19.7%
y al cuarto entre 1974-80, tasa de
7.5%.

vii) El impacto sobre las M senala
a BI como el subagregado responsable
que mas contribuye al crecimiento de
M en todos los subperiodos, seguido
de BK, CD y CL.

viii) Refiriéndonos en general a la
evolucion de las estructuras de las M,
se puede concluir en cuanto a la par-
ticipacién, que la contribucion de los
subagregados no cambia sustancial-
mente aunque aumenta para los Bl y
CL, disminuye para los BKy crece del
primero al segundo periodo para
los bienes de CD. En cuanto al dina- .
mismo, es de resaltar que entre 1958
67 y 1967-77 los bienes de CL.y BI
aumentan su tasa de crecimiento, de
un 2.6%%% aun 7.7% y de un 0.7%* a
un 5.2%, mientras los bienes de CD y
BK la disminuyen de un 4.5%°° a un
—0.8%% y de 1.7%°7 a —0.5%%, lo
cual lleva a que la tasa de crecimiento
de las M pase de 1.80% a 2.70% (ver
Cuadro No. 5). Caso contrario ocurre
en el periodo 1977-80, cuando todos
los subagregados aumentan sustancial-
mente sus tasas de crecimiento a 9.2%,
19.3%, 16.5% y 16% para CL, CD,Biy
BK respectivamente, lo cual es un
buen indicativo de la reversion del
proceso sustitutivo de importaciones.

32 y=4.5%
33 , =134%

34 g =4.5%

35 . =10.7%

36 g=5.2%

37 g=6.0%

38 g=47%
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b) La Contribucion de los sectores
al crecimiento de las Exportaciones
(X) y las Importaciones (M): Los Cua-
dros Nos. 20 y 21 muestran para las
X y las M, la contribucién de cada
sector al crecimiento industrial, la cual
se analizara con base en tres criterios:
la participacién de .cada sector en el
agregado, su tasa de crecimiento y su
contribucion al erecimiento de cada
variable. o :

En el caso de M se considerarin no

solo los sectores de mayor participa-
cion y ritmo de crecintiento, sino tam-
bién aquellos con las menores de estas,
ya que sobre éstos cabe la interpreta-
¢ion de ser los sectores con las mayo-
res profundizacion y dinamica susti-
tutiva aparentes®®

En relacion al periodo global, 1959-
80, Ios sectores con una mayor parti-
cipacion en las exportaciones fueron
alimentos (20), 21.7%, plasticos e ins-
trumentos (39), 13.8%, quimicos (31),
12%, textiles (23), 8.6% y minerales no
metalicos (33), 7.9%, mostrando asi la
preponderancia de los sectores clasifi-
cados como BI, ya que a excepcidn de
alimentos, las demds industrias perte-
necen total o parcialmente al subagre-
gado BI.

Los sectores mas dinamicos en las X

fueron confecciones (24) tasa de creci-
miento del 37.3%, papel (27), un
32.1%*, imprentas (28) un 21.2% v
bebidas (21), un 27.8%*, sectores que
a excepcion de papel, pertenecen al
subagregado CL, que fue el que mas
aumentd en el periodo global. A su
vez los de mayor impacto en el creci-
miento de las X fueron alimentos

39 Desde luego tan solo aparentes ya que una con-
sideracion se acometerd en la seceidn 2, los fac-
comportamiento de M sino el de M/PB. Tal con-
sideracidn se acometers en la seccién 2. Los fac-
tores de la Demanda,

40
E=143.9%

4
Lg= 382.1%

(20), quimicos (31), confecciones
(24) y textiles (23) que contribuyen al
aumento de X en un 20.3%, 15.2%,
15% y 14.3% respectivamente, debido,
a excepcidén de confecciones, a su alta.
tasa de participacion, ya que no pre
sentan tasas altas de crecimiento.

En las importaciones los sectores
con mayor participacion fueron qui-
micos (31), 24.7%, maquinaria no eléc-
trica {36), 18.1%, material de transpor-
te (38), 14.1% e industrias bdsicas de
hierro y acero (34), 12%, y los de
menor  participacion, cuero (29),
0.05%, madera (25), 0.2%, tabaco (22),
0.3% y confecciones (25), 0.4%. Lue-
go, mientras los sectores con mayor
participacion en las M pertenecen a los
subagregados BI y BK; los sectores
con menor participacién se clasifican
en los bienes de CL y BI para cuero y
madera. Los sectores que mostraron
un mayor dinamismo para 1958-80 en
M fueron editoriales (28), tasa de cre-
cimiento 17%, productos metdlicos
(35), 9.5%, bebidas (21), 8.9% y qui-
micos (31), un 7.7%. A su vez, los me-
nos dinamicos fueron caucho (30),
—4.3%, cuero (29), —1.1%, textiles
(23) —0.1% y madera (25), 0.03%. Si
bien en los sectores con mayor creci-
miento no hay una tendencia definida
hacia un subagregado es claro que en
los sectores con tasas de crecimiento
negativas o cercanas a cero se presenta
un proceso de sustitucién de importa-
ciones y que éste se da principalmente
enlos BL.

Por ultimo, los sectores que mds
contribuyen al crecimiento de las M,
fueron en su orden, quimicos (31), un
36.7%, maquinaria no eléctrica (36),
un 14.7%, material de transporte (38),
un 13.7% y maquinaria eléctrica (37),
un 11.1%, destacandose el primero por -
su tasa de participacién y crecimiento,
¥ los restantes por su porcentaje de
participacidon. De otro lado, madera
(25), cuero (29), minerales no metali-
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cos (33) y textiles (23) son los que
menos contribuyen dada su baja parti-
cipacién y tasa de crecimiento.

Respecto de la contribucidn de los
sectores al crecimiento de las exporta-
ciones y las importaciones a lo largo
de los subperiodos, podemos concluir
lo siguiente: .

i) En la estructura de las X, el sec-
tor alimentos conserva en todos los
subperiodos el mayor porcentaje de
participacién, aumenta de 195867
a 1967-74 de un 21.9% a un 22.6% y
disminuye a 20.5% entre 1974-80.
Plasticos e instrumentos (39), conser-
va su segundo lugar entre 1958-67 y
1967-74 (6 1967-77) pero su porcen-
taje disminuye de 16.6% a 13.27%, para
caer a un séptimo lugar entre 1974-80,
(6 1977-80), porcentaje de 4.9%. En

tercer lugar para el periodo global se

encuentran quimicos (31), que de un
cuarto lugar que ocuparon entre
1958-67, tasa del 10%, alcanzan un
tercer puesto entre 1967-74 (0 1967-
77), porcentaje de 13.2% y 1974-80,
13.7%. Textiles (23) que ocupa el
cuarto lugar en el periodc global,
aumenta su participacion de 1958-67
cuando ocupaba el séptimo lugar, por-
centaje de 5.2%, a 1967-74 (6 1967-
77), 5.6%, quinto puesto (& 9.18%
cuarto lugar) y a 16,9% entre 1974-80,
segundo puesto.

ii) En el andlisis por subagregados se
vio que CL aumentaba su participa-
cién en las X a lo largo de los subpe-
riodos, afirmacion que se comprueba
al ver que confecciones (24} y edito-
riales (28) siguen dicha tendencia y
alimentos (20) aunque decrece un
poco en el ultimo periodo, crece en el
intermedio y la escasa participacion de
bebidas (21) y tabaco (22) que si bien
siguen la tendencia contraria, su in-
fluencia es minima. La disminucion en
la participacion del subagregado Bl a
lo largo de los periodos se explica por
el comportamiento de madera (25),

cuero {29), caucho (30), minerales no
metdlicos (33) y plasticos e instru-
mentos (39), que siguen la tendencia
del agregado, el aumento en el perio-
do intermedio y luego su disminucion
para los sectores papel (27) y hierro y
acero {34) y como tendencia contra-
rrestante el comportamiento de qui-
micos {31) y maquinaria eléctrica (37}
que si bien aumentan su participacion
a lo largo de los subperiodos, no con-
trarrestan la influencia de los demas
sectores. A su vez la disminucion en la
participacion de los BK, tiene su ori-
gen en el decremento de caucho (30),
minerales no metalicos (33) y plasti-
cos e instrumentos (39} y el descenso
en el periodo intermedio de maquina-
ria no eléctrica (36) y como tendencia
contrarrestante se presentan los
aumentos en productos metalicos:-
(35), maquinaria eléctrica (37) y ma-
terial de transporte (38). Por Gltimo,
los bienes de CD incrementan su parti-
cipacion en el perfodo intermedio de-
bido al comportamiento ya visto de
los sectores productos metalicos (35),
maquinaria eléctrica (37), material de
transporte (38) y plasticos e instru-
mentos (39).

iil) Los sectores mas dinamicos en
cuanto a X, por subperiodos, con sus
tasas de crecimiento fueron: en 1958-
67, papel (27), 78.7%, caucho (30),
78.4%%2  bebidas (21), 76%* y ali-
mentos (20), 58.6%. Para el subperio-
do 1967-74, confecciones (24), 57.1%,
material de transporte (38), 48.3%*,
textiles (23), 37.9% y editoriales (28),
29.9%, sectores que a excepcion de
confecciones (24) que ocupa un quin-
to lugar, son los mismos para el perio-
do 1967-77. En 1974-80, tabaco (22),
45.9%, papel (27), 39%, editoriales
(28), 20% y productos metalicos (35),

22 . =305.1%

43 g =g92Y%

44 g =2215%
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18%, sectores que cambian en 1977-
80 a maquinaria eléctrica (37), bebi-
das (21), tabaco (22) y quimicos (31).

Por sectores que crecen en un ma-
yor porcentaje en el periodo global,
confecciones (24) con la mayor tasa
de incremento, 37.3%, ocupa el octavo
lugar en 1959-67, tasa de 26.7%
el primero entre 1967-74, tasa de
57.1% y el quinto entre 1974-80,
aumento de 15.4%. Papel (27) con un
segundo puesto en el periodo global,
32.1%*°, tiene el primer puesto en
1959-67, tasa de 78.7%, un incremen-
to negativo en el subperiodo 1967-74
en —26.7% anual y se recupera en el
ultimo subperiodo, con una tasa de
39%%¢, segundo lugar. Editoriales (28)
que ocupa un tercer lugar en el perio-
do global, tasa de 31.2% en 1959-67
estd en un quinio puesto, 46.9%, en el
subperiodo 1967-74 en un cuarto,
30% y en los anos 1974 a 1980 tercer
puesto, tasa de 20%. Bebidas (21)
cuarto lugar en dinamismo en el perio-
do global, 27.8%*7 su tasa, pasa de un
tercer lugar en 1959-67, un 75.9%%%
de aumento anual a un octavo puesto
entre 1967-74, tasa de 22.4% y a un
7.8% entre 1974-80 cuando desciende
al noveno lugar.

iv) En cuanto a la contribucion de
los sectores al crecimiento, alimentos
(20) con un 20.3% ocupa el primer lu-
gar debido a su alta participacién desde
el periodo inicial unido a una tasa de
Crecimiento aceptable sobre todo en st
primero y en el segundo periode. En
segundo lugar se encuentra quimicos
(31) con un 15.2%, porcentaje que al
igual que alimentos se debe a su parti-
cipacidon, en conjunto con tasas de
crecimiento aceptabies.

a4
® y=14a.9%

40 ¢ =180.8%
7= 382.1%

.8
8 E=892%

Confecciones (24) con un 15% se
encuentra en un tercer lugar, aunque
con un porcentaje bajo de participa-
¢ion hasta el perfodo 1967-74 6 1967-
77, debido a su alta tasa de crecimien-
to en estos subperiodos y en los si-
guientes que aumenta su participacidén
y por tanto su contribucion al creci-
miento de las. X. En cuarto lugar se
encuentra textiles (23) con un 14.3%
que en el segundo subperiodo presen-
ta porcentajes sobresalientes de parti-
cipacién y crecimiento, aungue en el
Gltimo subperiodo su tasa de creci-
miento es muy baja, incluso negativa
(g en-el periodo 1977-80).

v) En sintesis, en la estructura de X
se aprecia a lo largo de los subperio-
dos una pérdida de importancia de los
sectores productores de BI y BK, en
particular madera (25), cuero (29),
caucho (30) y plasticos e instrumentos
(39) en favor de algunos de CL como
confecciones (29) y editoriales (28).
Correspondientemente, los sectores
que tienen un mayor ritmo de creci-
miento son estos dos ualtimos, junto
con papel (27) el cual compensa en
parte la caida en el ritmo de crecimien-
to de otros sectores pertenecientes a
BIL Entre los sectores de CL se destacan
alimentos (20) por su participacién y
confecciones {24) por su ritmo de cre-
cimiento, y entre los de BI quimicos
(31) por su participacion y, en el sub-
periodou final, por su ritmo de creci-
maiento, y textiles (23) por su parti-
cipacidon y, con excepcién del
subperiodo final, por su ritmo de cre-
cimiento notable.

Un anilisis por subperiodos de la
estructura de las M permite concluir
lo siguiente:

vi) Quimicos (31) conserva a lo lar-
go de todos los subperiodos a excep-
cion del primero, el mayor porcentaje
de participacion, creciendo de 20.4%
entre 1958-67 a 23.6% en 1967-74 y a
32.5% en el {ltimo subperiodo. Ma-
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quinaria eléctrica (36 con la segunda
tasa de participacion para el periodo
global, muestra una tendencia decre-
ciente en dicho porcentaje a lo largo
de los subperiodos: de un 20.6% para
el primero, cuando ocupaba el primer

lugar, pasa a 17.1% entre 1967-74 y a

15.4% en el Gltimo subperiodo. Mate-
rial de transporte, tiene el tercer por-
centaje mas alto de participacion
para el periodo global, variando de
14.1% en el primer subperiodo a 15.2%
en el segundo y a 12.9% en 1974-80.

Los sectores con una menor parti-
cipacion fueron cuero (29), industria
que a lo largo de todos los subperio-
dos conserva el altimo lugar, disminu-
yendo su participacion de 0.07% en el
primer periodo a 0.05% en 1967-74 y
a 0.03% en el altimo subperiodo.
Madera (25) en un penultimo lugar
disminuye su participacion de 0.24%
en 1958-67 a 0.13% en 1967-74, por-
centaje que permanece en 0.14% en
1974-80. Tabaco (22) de un 0.27% en
el periodo inicial, porcentaje que con-
serva en 1967-74 disminuye a 0.22%
en el Gltimo subperiodo.

vii) En el analisis de subagregados
enunciamos cdémo BI y CL presentan
una participacion creciente, mientras
que BK una participacion decreciente.
La participacion creciente de BI y CL
se debe al comportamiento de las
participaciones de quimicos (31) y
editoriales (28), mientras que la parti-
cipacion decreciente de BK al de
magquinaria no eléctrica (36), transpor-
te (38) y plasticos e instrumentos
(39).

viii) Los sectores mas dinamicos por
subperiodos, con sus tasas de creci-
miento fueron en 1958-67, plasticos e
instrumentos (39), 14.8%, editoriales
(28), 14.8%, material de transporte
(38), 5.2% vy bebidas (21)*°, 2.2%. Para
el subperiodo 1967-74, confecciones

49 g=17.08%

(24), 17.7%%°, quimicos (31), 15.49%,
bebidas (21), 14.4% y productos meta-
licos (35), 14.0%. Para el subperiodo
1974-80 tabaco (22), 64.81%, editorial

(28), 22.61%, madera (25), 18.54%,

maquinaria eléctrica (37), 14.08% y
productos metalicos (35), 14.55%,
mientras que para el lapso 1977-80 ta-
baco (22)°', 43.4%, productos meta-
licos (35), 27.82%, maquinaria eléceri-
ca (37), cuero (29), 18.58%2 y acero
(34), 17.63.

Los sectores menos dinamicos por
subperiodos, con sus tasas de creci-
miento fuéron: para 1958-67 madera
(25) —16.08%*, minerales no metali-
cos (33) —10.65%*, productos metali-
cos (35) — 3.90%°°, confecciones (24)
—38.61%°°. Para 1967-74 cuero (29)
—7.81%, tabaco (22) — 7.25%°7, plas-
ticos e instrumentos (39) —6.38%%%,
material de transporte (38) —4.61%%°.
Para 1974-80 caucho (30) —9.95%°°,
minerales no metalicos (33) 1.66%°',
papel (27) 2.60%, confecciones (24)
3.54%%7,

En cuanto al comportamiento por
subperiodos de los sectores mas dina-
micos para el periodo global, tene-
mos: editoriales (28) pasa de una tasa
de 14.76% en 1958-67 a 12,21% en
50 g=43.53%
5t g=140.73%
52 g=g9,21%
53 g=_.4.80% .
3% g=—3.69%
55 g=3.36%
56 g=48.36%
57 g= 269.59%
58 g=o.25%

59 ,=8.03%
60 £ =21065.17%
61 y=14.42%

62 L =329.90%
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1967-74 y a 3.54% en 1974-80 con
14.85% en el tramo 1977-80. Produc-
. tos metalicos (35) pasa de —3.96%%°
en 1958-67 a 13.89% en 1967-74 v a
14.55% en 1974-80 con 27.82% en el
tramo 1977-80. Bebidas (21) pasa de
2.18%%
1967-74 y a 7.32% en 1974-80, con
11.60% en el tramo 1977-80. Quimi-
cos {31) pasa de 2.59% en 1958-67 a
15.37% en 1967-74 y a 7.76% en
1974-80, con 16.98% en el tramo
1977-80. Finalmente, el comporta-
miento por subperiodos de los secto-
res menos dinamicos en el periodo
global: caucho (30) pasa de tener una
tasa de 2.04%°° en 195867 a —1.61%
para 1967-74 y a —9,95%°%® para 1974~
80 con.—25.68%°7 en el tramo 1977-
80. Cuero (29) pasa de —0.13%°% en
1958-67 a —7.81% en 1967-74 y a
22.61% en 1974-80, con 18.58%°%° en
el tramo. 1977-80. Textiles (23) pasa
de —2.86% en 1967-74 a 4.09% en
1967-74 v a 8.65%" en 1974-80
con 12,76% en el tramo 1977-80.

ix}) En cuanto al comportamiento
por subperiodos de los sectores de
mayor impacto en el periodo global
tenemos: quimicos (31) pasa de tener
una contribucién de 14.17% en 1958
67a76.9%en 1967-74 y 74% en 1974-
80 con 33.55% para 1977-80, Magqui-
naria no eléctrica (36) pasa de 14.35%
en 1958-67 a —0.56% en 1967-74 y a
22,91% en 1974-80 con 16.28% para
1977-80. Transporte (38) pasa de
44.17% en 1958-67 a —0.95% en 1967-
7T4ya13.93%en 1974-80, con 12.63%

53 y=233.6%

°% 4=17.06%

65 g=6.849

66 ¢ =2105.2%

°7 1 =3660.8Y,

6% 4 =3.05%
69 ¢ =69.21%

70 e=—0.,65%

en 1958-67 a 14.42% en

para 1977-80. Y en cuanto al compor-
tamiento por subperiodos de los sec-
tores de menor impacto en el periodo
global tenemos: madera (25) pasa de
tener una contribucion de —1.06% en
1958-67 a2 0.04% en 1967-74 y a 0.25%
en 1974-80. Cuero (29) pasa de
—0.04% en 1958-67 a —0,11% en
1967-74 y a 0.09% en 1974-80. Mine-
rales no metalicos (33) pasa de
—3.02% en 1958-67 a 1.88% en 1967-
74 ya—0.02%en 1974_-80..

x) En sintesis, en la estructura de M
se aprecia a lo largo de los subperio-
dos una pérdida en importancia de los
sectores productores de BK como
maquinaria no eléctrica (36) y equipo
de transporte (38), en favor de los sec-
tores productores de BI en particular
quimicos (31) y de CL, como alimen-
tos (20) y editorial (28). Correspon-
dientemente entre los sectores que
tienen mayor ritmo de crecimiento se
encuentran este ltimo sector junto
con quimicos. Notable entre BI la
contribucion de este Gltimo sector al
crecimiento de la M asi como la de
maquinaria tanto eléctrica (37) como
no eléctrica (36) y transporte (38)
entre BK. ‘

' Incluiremos - finalmente en esta
evolucién de la estructura de M una

consideracién por subperiodos y por

subagregados que enfatiza en la inter-
pretacion de la alta participacién y
dindmica importadora, como baja pro-
fundizacién sustitutiva. Por subperfo-
dos tenemos:

Para el periodo 1958-67 presentan
una mayor profundizacién sustitutiva
los sectores bebidas (21), tabaco (22),
confecciones (24) y cueros (29) y una
mayor dinamica sustitutiva los secto-
res tabaco (22), textiles (23), madera
(25), barro, loza (33) y metalicos
(35). El sector editoriales (28) no obs-
tante -tener una alta profundizacién
sustitutiva presenta muy baja dinami-
ca sustitutiva en este periodo. El sec-
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puali

tor plasticos e instrumentos (39) in-
crementa considerablemente . sus
importaciones.

~ En el periodo 1967-74 presentan
una mayor profundizacion sustitutiva
los sectores bebidas (21), tabaco (22),
confecciones (24), madera {25) y cue-
ros (29) y una mayor dinamica susti-
tutiva los sectores tabaco (22), cueros
(29), caucho (30), maquinaria no eléc-
trica (36), transporte (39) y plasticos
e instrumentos (39). Pierden dinamica
sustitutiva los sectores textiles (23),
barro, loza (33) y metalicos (35).

En el periodo 1974-77 presentan
mayor profundizacion sustitutiva los
sectores bebidas (21), tabaco (22),
confecciones {24), madera (25) y cue-
ro (29). El sector confecciones (24)
no obstante disminuye su dindmica
sustitutiva. Para este periodo la dina-
mica sustitutiva es mayor para los
sectores textiles (23), editoriales (28),
cueros (29), caucho (30) y plasticos'e
instrumentos (39).

Para el periodo 1977-80 los secto-
res bebidas (20), tabaco (22), confec-
ciones (24), madera (25) ¥ cuero (29)
tienen una mayor profundizacion sus-
titutiva, los sectores caucho (30) y
barro, loza (33) presentan un mayor
ritmo. y una mayor profundizacidon
sustitutiva. Para los otros sectores se
presenta un incremento importante
en las importaciones (aunque éstas
también aumentan para el primer
grupo de sectores. pero en forma mu-
cho menos importante). - .

En este periodo se presenta un
incremento de las tasas de importa-
ciones de todos los sectores con me-
nor participacion en las importaciones
y/o menores tasas de crecimiento de

_importaciones durante los diversos pe-

riodos, La f{inica excepciéon son los
mencionados sectores caucho (30) y
barro, loza (33) (sectores con tasa de
importacion muy baja).

En el resumen por subagregados
enfatizaremos en la dinamizacion de
M para el periodo final 1977-80, inter-
pretando esta dinamizacién como
cumulativa a una reversion del proceso
sustitutivo de importaciones.

En cuanto a CL el periodo 1959-
67 es el que presenta mayor importan-
cia sustitutiva, ya que en este periodo
hay una alta profundizacioén y un gran
ritmo sustitutivo. Y tanto uno como
otro fueron haciéndose menores a lo
largo del periodo 1967-80. Para todo

. el periodo 1958-80 el comportamien-

to sustitutivo de CL se basé tanto en
su profundizacion como en su dindmi-
ca, en los sectores bebidas {21), taba-
co (22), confecciones (24) y parcial-
mente en el sector editoriales (28), en
cuanto a su profundlzacmn en 1958-
67.

Para el periodo 1977-80 contrarres
tan las tendencias desustitutivas-(tanto
en profundizacién como en dindmica)
en algun grado, los sectores bebidas
(21) y - confecciones (24), mientras
gue acentlan dicha tendencia los sec-
tores tabaco (22) (en cuanto a pérdida
de profundizacion y dinamica sustitu-
tiva), editoriales (28) (en cuanto a
pérdida de dindmica sustitutiva) y en
menor grado el sector alimentos {20)
(por su mayor participacion en las im-
portaciones, aunque presenta un buen
dinamismo sustitutivo). El periodo es
claramente desustitutivo -ya que CL
aumenta su participacion e impacto,
y su tasa de crecimiento permanece
mas o menos constante {9.26%).

En cuanto a CD, el periodo de ma-

‘yor dindmica sustitutiva es 1967-74,

prolongandose hasta 1977. La base de
este proceso fueron los sectores trans-
porte (38) y plasticos e instrumentos
(39) ya que presentaron una mayor

dindmica sustitutiva para este periodo,

mientras que el sector metalicos (35)
es fundamental para explicar la baja
participacion de CD en las importa-
ciones en el periodo 195867,
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Para 1977-80, puede observarse que
ninguno de los sectores que-contra-
rrestd el proceso global desustitutivo
de este periodo, pertenece a CI). En
realidad, el gran incremento en la tasa
de crecimiento de las importaciones
" para los sectores metalicos (35), ma-
quinaria eléctrica (37), transporte (38)
y plasticos e instrumentos (39} espe-
cialmente en los tres primeros explica
claramente el vertiginoso aumento de
la tasa de importaciones para CD
(22.2%) que senala una evidente pérdi-
da de dinamismo sustitutivo.

En cuanto a BI, el periodo 195867
es el de mayor profundizacion y dind-
mica sustitutiva, y el periodo 1974-
77 se distingue por un alto dinamismo
sustitutivo. A este comportamiento
contribuyeron los sectores madera
(25) y cuero (29) en cuanto a profun-
dizacion y dinamica sustitutiva y los
sectores textiles' (23) y caucho (30)
en cuanto a dinamica sustitutiva.

+ 1977-80 es un periodo caracteriza-
do por una gran pérdida de dinamica
sustitutiva y por una ligera disminu-
cion en cuanto a profundizacion susti-
tutiva. Esta evolucion es explicable si
se tiene en cuenta que el comporta-
miento de los sectores con menor
incremento en importaciones en este
periodo madera (25) y cuero (29) o
de disminucidon en importaciones cau-
cho (30) es compensado por la evolu-
cion de los otros sectores textiles (23),
papel (27), quimicos (31), acero (34),
. maquinaria eléctrica (37) y plasticos e
instrumentos (39) para los cuales se da
un incremento sustancial en la tasa de
crecimiento de las importaciones,

"En cuanto a BK el periodo de ma-
yor dinamismo sustitutivo fue 1967-
77, revertiéndose este comportamien-
to para 1977-80. A lo largo de todo
el periodo 1958-80 los sectores con
mayor dinamica sustitutiva fueron
para BK, barro, loza (33) y metalicas

(35) (para 1958-67), transporte (38) y

plasticos e instrumentos (39) (para
1967-77).

1977-80, es una etapa claramente
desustitutiva en BK, en cuanto cae
considerablemente su diniamica susti-
tutiva, especialmente los sectores me-
talicas (35), maquinaria no eléctrica
(36) y maquinaria eléctrica (37) y en
menor grado el sector transporte (38).
El sector plasticos e instrumentos (39)
v especialmente el sector barro, loza
(33) contrarrestan esta tendencia, ha-
ciendo que la tasa de crecimiento de
las importaciones para este subagrega-
do, sea la segunda mas baja (16.1%) de
todos los subagregados.

Finalmente, en conexién con la re-
lacidn entre la evolucién de la estrue- -
tura de M y la de X se observa un
hecho de enorme importancia. Si in-
terpretamos la baja participacién en 37
y la baja dinamica de M para un sector
como senalando un grado y un ritmo
de profundizacién del proceso sustitu-
tivo en ese sector’, encontramos
que existe una correlacion intersecto-
rial entre esa profundizacién y la dina-
mica expartadora’,

Se puede afirmar que tanto para
subagregados como para sectores, el
proceso sustitutivo antecede al proce-
so exportador, en general y para cada
periodo.

Los sectores con mayor dinamismo
y profundizacion sustitutiva en cada
subagregado, son los mismos sectores
que més dinamizan las exportaciones
para ese subagregado. Las Unicas ex-

71 Interpretaciéon gue, ya lo anotamos, no es en
general valida en abstracto del comportamiento
de la produccion, pero que consideramos wtil
como una primera. aproximacion.

72 En Chica, R. The Response of Manufactured

Exports to Export Promotion Policies. Mimeo

1980, Se establece una correlacién economé-

trica intersectorial entre la respuesta ala politi-

ca de promocion de exportaciones y la profun-

dizacion del proceso sustitutive para 1967,
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cepciones son los sectores tabaco (22),
madera (25) y cuero (29) que tienen
un proceso sustitutivo importante en
cuanto a dinamica y especialmente
profundizacion sustitutiva para CL y
BI, pero no tienen importancia expor-
tadora para estos subagregados,

Los periodos de mayor sustitucion
(en cuanto a profundizacion y dina-
mismo) para los sectores con mayor
dinamismo exportador son precedidos
o coinciden con los periodos de ma-
yor dinamica exportadora. Claramente
la preceden para los sectores confec-
ciones (24), madera (25), textiles (23)
y minerales no metalicos (33). Para los
otros sectores es muy probabie que la
etapa de alto dinamismo y profundiza-
cion- sustitutiva preceda la etapa de
mayor dinamismo exportadora dentro
de cada subperiodo.

Lo mismo se puede decir para los
_ sectores con mayor dindmica exporta-

dora por subagregado; estos sectores
son a la vez los sectores de mayor di-
namica y profundizacidén sustitutiva
en cada subagregado. Las UGnicas ex-
cenciones son los sectores alimentos
(20), papel (27), quimicos (31) y ma-
quinaria eléctrica (37).

IL La dinamica de la Acumulacion
Industrial

En esta segunda parte se analizara la
dinimica de la acumulacién industrial
en términos de los factores que influ-
yen sobre la demanda y de los deter-
minantes de la rentabilidad. Nogs refe-
rimos a los primeros examinando la
contribucion de las expansiones de la
demanda domestica y externa y de la
sustitucion de importaciones al creci-
miento de la produccidon manufacture-
ra ¥ a los segundos, mirando la in-
fluencia de las condiciones de explo-

" tacion y de la concentracidon sobre las
condiciones de rentabilidad. Posterior-
mente, resumiremos algunos de los re-

sultados de los ejercicios econométri-
cos adelantados sobre los determinan-
tes de la inversion.

A. Introduccion al marco enalitico
para el andlisis de la acumulacion

En esta seccidon se esquematiza el
marco tedrico utilizado en el analisis
de la acumulacion, introduciendo el
tipo de funcién de inversion cuya sim-
plificacion serd utilizada en la seccion
de analisis econométrico, como las im-
plicaciones de esta estructura de anali-
sis, algunas de las cuales seran estudia-
das en la conclusién final. '

El marco tedrico subyacente al pre-
sente andlisis sobre la inversion es
proporcionando por la teoria postkey-
nesiana de la acumulacion. La Fun-
cion de Inversion implicada por esta
teoria, en lo esencial, podria especifi-
carse en la siguiente forma: '

I1;+1 =1 (q)t’ Dt’ ﬂt’ Kt)
donde:

senala factores financieros, en
particular la disponibilidad de
fondos internos y la estructura
financiera (endeudamiento y ac-
ceso al crédito).

senala factores de demanda, en
particular cambios en produc-
cidén o en ventas y en el grado de
utilizacion de la capacidad insta-
lada. '

sefiala factores de rentabilidad,
en particular la tasa de beneficios
o el cambio en el volumen de be-
neficios.

K:

R sefiala el stock de capital.

Estos factores determinan la activi-
dad inversora con un rezago 7.
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En términos de la controversia en
teoria de la inversion entre postkeyne-
sianos y neoclasicos™, este modelo se
emparenta con los modelos de acelera-
dor de los primeros, dindole prioridad
a los factores de demanda sobre los de
. precios relativos, enfatizados por los
Neoclasicos. Tanto por razones tedri-
cas COMO por razones empiricas ™ se
opta por un modelo de acelerador
flexible con' elementos de la version
Beneficios-Liquidez de este modelo,
pero introduciendo la disponibilidad
de fondos en un mercado imperfecto
de -capitales. Esta introduccion dei
factor financiero constituye un primer
paso en la adecuacion del modelo de
acelerador flexible a una economia de-
pendiente, al sefialar como una de las
restricciones tipicas de la acumulacion
dependiente, aquella impuesta por la
limitaciéon de recursos financieros. Sin
embargo, esta adecuacion del andlisis
postkeynesiano al estudio de dicha
acumulacion requiere la introduccion,
no solo de la llamada brecha interna,
sino ademas, de la llamada brecha ex-
terna, es decir, la disponibilidad de
divisas para importar bienes de capital
e insumos productivos. Asi pues, una
especificacion rigurosa de esta funcion
de Inversion debe tratar a las restric-
ciones de financiacidon y de divisas en
cuanto tales. Con ese objeto se ha con-
cebido una especificacion basada en la
distincion conceptual entre los deter-
miantes de los planes de Inversion (va-
riable Acelarador-Beneficios) y los
determinantes de la capacidad de aco-
meter estos planes (restricciones de
financiacion y de divisas).

~ Se consideran como determinantes
del nivel optimo de capital (K*) a los

73 Nos referimos en particular al debate Eisner-
Jorgenson. Para una mencién de las divergencias
basicas ver: Junakar: Investment: Theories and
Evidence. MeMillan, Essex 1972,

74‘.La evidencia parece favorecer a los factores de

Demanda sobre los de precios relativos, en con-
cepto de Junakar,

factores de Demanda y de Rentabi-
lidad, con sus rezagos adecuados:

Kt* = a+'th_T + Cﬂ-t-T + U

si eipresamos la capacidad de alcanzar

este nivel por un parimetro de ajuste

o tenemos:
K,—K,,=e(K*—K )+ V,

t-1 t

Este pardmetro o es una funcién de
la disponibilidad de financiacién {¢) y
de la disponibilidad de divisas (x)

a=a(p,x)

De manera que se trataria de esti-
mar una funcion de inversién de la
forma:

It = Ci(a + th-T + C?rt_"r_ Kt-]_) + Et

Esta funcion de inversion es la for-
malizacion de un marco tedrico de ca-
ricter postkeynesiano-estructuralista,
segin el cual las decisiones de inver-
sibn estin determinadas por factores
de demanda y de rentabilidad, y la via-
bilidad de la implementacién de esas
decisiones lo estd por factores finan-
cieros y de disponibilidad de divisas.
Nos referimos a los primeros como a
factores estructurales de la dindmica
de la acumulacion, y a los segundos
como a factores coyunturales.

La discusion de los factores estruc-
turales de demanda nos referiria a
problemas tan discutidos en la litera-
tura como el del mercado interno, la
sustitucion de importaciones y el mer-
cado externo. El problema del merca-
do interno puede ser nucleado en
términos tanto del nivel como de la
distribucion del ingreso; acerca del
primero versan discusiones como la
del impacto de los ingresos externos y
la de las consecuencias de una politica
restrictiva de estabilizacidén; sobre el
segundo encontramos las discusiones
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de los efectos de los movimientos en

el fondo salarial y de las consecuencias
de la concentracién del ingreso en
grupos sociales con patrones ahorro-
consumo particulares, El problema de
la sustitucién de importaciones puede
ser planteado en términos tanto de las
implicaciones de la evolucién de la es-
tructura de proteccion, como de la
profundizacion o reversion del proce-
so sustitutivo. El problema del merca-
do externo nos refiere a discusiones
como la de los factores externos de
una politica promotora, que influyen
en la expansion de las exportaciones,
y la de la vulnerabilidad de esta expan-
sion a las crisis de los mercados inter-
nacionales. '

La discusidn de los factores estruc-
turales de rentabilidad, nos remitird
a problemas como el de las condicio-
nes de explotacion o de generacion de
la ganancia en la esfera de la produc-
cidén, y las condiciones de realizacion
de esta ganancia en la esfera de la cir-
culacion, A su vez, el problema en las
condiciones de explotacién, puede ser
nucleado en términos de la dindmica
relativa de la productividad del trabajo
y de los salarios. Acerca de esa dina-
mica, versan discusiones como la de
‘las relaciones entre progreso técnico
incrementador de la composicién del
capital y la absorcion de fuerza de tra-
bajo. A su vez el problema de las con-
diciones de realizacion puede ser plan-
teado en los términos mencionados
con respecto a los factores de de-
manda. '

En cuanto a los factores coyuntura-
les de la dinamica de la acumulacion,
tenemos tanto la disponibilidad de
divisas como las condiciones finan-
cieras. La discusion sobre el problema
cambiario nos remitiria a la estudiada
vulnerabilidad de nuestro crecimiento
al ciclo cafetero y a las consiguientes
implicaciones de las recurrentes crisis
cambiarias, para la posiblidad de im-

portar bienes de capital. Por su parte,

la consideracion del problema finan-
ciero, nos referiria a la discusion sobre
las implicaciones de la coyuntura y la
politica financiera durante los setenta
sobre las decisiones de inversion.

En la conclusién de este trabajo
analizaremos algunas hipotesis que se
pueden derivar de este esquema, con
el objeto de explicar la crisis de 1d acu-
mulacidon que determinamos en la pri-
mera parte de este trabajo. Por ahora,
en las dos proximas secciones de esta
segunda parte, vamos a estudiar el
comportamiento de algunos de los
factores estructurales de demanda y
rentabilidad. S

B. Los factores de la demanda

En esta seccidén vamos a considerar
los factores que afectan la demanda, la
cual hemos visto es uno de los deter-
minantes basicos de las decisiones de
inversion. Abordaremos esta conside-
racion no en la forma de un analisis de
la demanda determinada por factores
de nivel y distribucion del ingreso y
por factores de precios, sino en la
forma de un analisis de fuentes de
crecimiento, en el que el crecimiento
del producto aparece explicado por
los incrementos en la demanda tanto
doméstica como externa, asi como
por la sustitucion de importaciones™ .
No se trata pues de un analisis de los
determinantes de la demanda, sino de
los factores de demanda que explican®,
la dinamica del producto, la cual, he-
mos visto, es uno de los determinan-
tes bdsicos de la dinamica de la acu-
mulacion.

75 Desde luego este enfogue es criticable por su

descuido de factores de ofexrta que, como los
incrementos en la productividad (a consecuen-
cia del progreso tecnoligico), afectan la deman-
da a través de los precios. Asimismo es cues-
tionable el tratamiento de la sustitueién de im-
pertaciones como factor de demanda ya que
pueden argiiirse gue rigurosamente se trata de
uno de oferta.
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En el acapite 1 se llevard a cabo un
analisis de Fuentes del ecrecimiento
tanto a nivel del Agregado Manufac-
turero, como a nivel de los subagrega-
dos CL, CD, BI y BK. En el acapite
2 se tratara de explicar el crecimiento
de los sectores mas importantes, en
términos de las mencionadas fuentes
de crecimiento y de sefialar sus pers-
pectivas de crecimiento sustitutivo o
exportador.

El analisis de fuentes de crecimien-
to en el que se basa esta seccion, se
hard con base en la expresidn:

AP=TAD+ DAL+ AX

la cual parte de la identidad de oferta
y demanda doméstica™ y en la que el

primer término del lado derecho (1 AD)
indica la contribucién de la demanda
doméstica al crecimiento del producto

(AP), el segundo (DA1) la de la sustitu-
¢ibn de importaciones, y el tercero
(AX) 1a de las exportaciones.

1. Fuentes de Crecimiento para el
Agregado Manufacturero ¥ para los
Subagregados CL, CD, BI y BK.
Haremos una atribucién de! crecimien-
to de la produccién doméstica a las
mencionadas fuentes de demanda,
mediante el uso de tres metodologias
de presentaciéon complementarias que
enfatizan aspectos diferentes. La pri-
mera metodologia intenta explicar la

" p=p+M—_x

Donde: D = Demanda doméstica
P = Produccién doméstica
M = Importaciones

X = Ezxportaciones
se gsigue, para los cambios entre los periodos 1
v2

&p =i (D3 — D)+ Dy G3—1;) +AX
Donde i es el coeficiente de sustitucién de im-
portaciones

P—X - P—X
P+M—x D

i

Ver Chica, para un andlisis de las referencias ¥
de las diferencias con ellas en la definicién de i,

magnitud, en términos relativos, ex-
presada porcentualmente, de las con-
tribiciones al crecimiento de la pro-
duccion agregada, de la demanda.
doméstica, las exportaciones, y la sus-
titucion de importaciones, asi como al
crecimiento de los subagregados CL,
CD, BI y BK; tante para el periodo
global, 1958-80, como para los subpe-
riodos 1958-67, 1967-74, 1974-80,
1967-77, 1977-80. La segunda meto-
dologia intenta explicar los cambios
en la dindmica de la produccién agre-
gada, medida por los cambios en la
tasa de crecimiento de la produccién
mediante las variaciones en la contri-
guc n de cada fuente al crecimiento

e i produccidon, (medida esta con-
tribuciébn por el producto de la
contribucion porcentual por la tasa de
crecimiento). La tercera metodologia
Intenta explicar también los cambios
en la tasa de crecimiento de la produc-
cidn agregada, pero enfatizando en la
contribucion relativa de las fuentes de
crecimiento al crecimiento de los sub-
agregados, (a su impacto dindmico,
medido por el producto de su tasa de
crecimiento por su tasa de participa-
cion).

Asi pues, el primero y tercer méto-
do hacen énfasis en la contribucién
porcentual de las fuentes de creci-
miento, mediante la utilizacion de
una medida que facilita la interpreta-
cidon de la contribucién relativa, pero
que no permite comparar las contri-
buciones dindmicas entre subperiodos.
El primer método lo hace con el obje-
to de explicar los cambios en las con-
tribuciones relativas al crecimiento del
agregado y el tercero con el fin de
explicar el impacto de la dindmica de
los subagregados sobre la dindmica
agregada. Por otra parte, el segundo
método pone énfasis en los cambios
en la contribucidon de las fuentes de
crecimiento por subagregados, me-
diante la utilizacion de una medida
que permite comparar las contribucio-

-nes dindmicas entre subperiodos. Las
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cifras presentadas en el Cuadro No.
22, resumen los tres métodos des-
critos.

a) Método 1. Contribucion porcen-
tual de cada fuente de crecimiento:
Para el agregado industrial, en el pe-
riodo 58-80, la contribucion de la de-
manda interna (DI) al crecimiento es
“de 89.4%, la de las exportaciones (X)
de 7.8% v la de la sustitucion de im-
portaciones (SI) de 2.9% (ver Cuadro
No. 22). Tomando la contribucion de
cada componente a través de los sub-
periodos, se aprecia un ascenso en la
contribucién de DI, que pasa de nive-
les cercanos a 86% en 195867 a expli-
car en 1974-80, 105% del crecimiento,
fenomeno que se acentlia para 1877-
80 cuando explica 114% del crecimien-
to. La contribucidén de las exportacio-
nes es también creciente a través de
los subperiodos: 3.7% en 195867,
8.7% en 1967-74 y 9.6% en 1974-80;
pero considerando que para 1977-80
baja a 5.9% podriamos decir que la
tendencia creciente en el impacto de
X sobre el crecimiento llega hasta
1977. La contribucion de la SI al cre-
cimiento del agregado manufacturero
es claramente descendente: 10.2% en
1958-67, 3.5% en 1967-74 y —14.5%
en 1974-80, fendmeno que se acentiia
para 1977-80 cuando contribuye nega-
tivamente al crecimiento en 20.3%, es
decir, desde 1974 hay una reversion
en el proceso de sustitucion de impor-
taciones que frena la dinamica del
sector manufacturero, haciendo que la
totalidad de la explicacién de ésta re-
caiga sobre la demanda interna y las
exportaciones; este fenémeno se acen-
tia para el periodo 1977-80, para el
cual se registra también una disminu-
cion en la contribucion de las exporta-
ciones, que coloca a la demanda inter-
na como el factor fundamental en la
explicacion del crecimiento del sector
manufacturero.

Trateremos de medir ahora en cada
subperiodo la contribucion de los

componentes de la demanda al creci-
miento de los subagregados de consu-
mo liviano (CL), durable (CD), bienes:
intermedios (BI) y de capital (BK),
con el fin de identificar a traves de
cudles subagregados se canalizo la di-
namica de la demanda hacia el agrega- .
do industrial.

Entre 1958-67 la alta contribucion
de la DI en el agregado industrial se
explica basicamente por su contribu-
cién en los subagregados de CL y CD
(tasas alrededor de 93%), no siendo

- tan significativa dicha contribucién en

los subagregados de BI y BK (76% y
67% respectivamente). La contribu-
cion de SI es ostensiblemente maés sig-
nificativa en los subagregados de Bl y
BK (20.3% y 29.3% respectivamente).
que en los de CL y CD (1.3% y 7.3%
respectivamente). La contribucion de
las X es baja en los cuatro subagrega-
dos, fluctuando entre 0.3% y 4.7% (CD
y CL respectivamente).

Entré 1967-74 la contribucion de la
DI es significativamente alta para los

" subagregados de CL y BI (92.1% ¥y

94.39% respectivamente) y relativamen-
te moderada para CD y BK {(67.4% y

. 58.3% respectivamente), registrandose

una caida del impacto DI sobre CD
que fue compensado por un ascenso
en su impacto sobre BI, logrando man-
tener la contribucion en el agregado
industrial en el nivel del subperiodo
anterior (alrededor de 87%). La contri-
bucion de la sustitucion de importa-
ciones en los subagregados es muy
disimil; tasas negativas bajas para CL
y BI (airededor de —3%) y tasas positi-
vas altas para consumo durable y bie-
nes de capital (25% y 35% respectiva-
mente). El cambio registrado con res-
pecto al subperiodo anterior es pues
un ascenso significativo en la contribu-
cibn de SI al subagregado de CD y un
descenso significativo en el subagrega-
do BIL La disminucién registrada en el
impacto de la SI sobre el agregado in-
dustrial se explica por el descenso
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sensible en el impzeto sobre los sub-
agregados Bl y CL (en especial el
retroceso en el proceso sustitutivo de
BI}. El ascenso de la contribucién de
las exportaciones en el agregado se
aprecia para los cuatro subagregados
con una magnitud significativa CL,
11.35%, CD, 6.8%, BI, 8.3% y BK,
8.4%.

Entre 1974-80 el comportamiento
de la contribucién de la DI en el agre-
gado industrial (ascenso de 87.7% a
1047%) se puede explicar por los sus
tanciales incrementos de su participa-
cion en los subagregados de CD (de
67.4% a 113%) v de BK (de 58.3% a
137.6%); apoyados por un incremen-
to moderado en bienes intermedios.
La sustitucion de importaciones tiene
en este subperiodo un comportamien-
to significativamente contraccionista
para los 4 subagregados: tasas negati-
vas inferiores a 10% para CL v Blyde
—25.8% y —47.8% para CD y BK.

Las exportaciones continflan te-
niendo para los 4 subagregados un
comportamiento similar al registrado
para el agregado industrial, con un as-
censo moderado.

Entre 1977-80 como se menciono,
la contribucién de la sustitucién de
Importaciones es fuertemente negativa
en este periodo (—20.3%), teniendo
que ser contrarrestado dicho efecto en
parte por las exportaciones (no muy
significativamente 5.9%) y en parte
por la demanda interna (114.3%). To-
do el crecimiento se puede explicar
entonces por el impacto.de la deman-
da interna que ademas contrarresta
una contribucion neta negativa del
sector externo.

Sectorialmente, el efecto depresivo
generado por la reversidén en el proce-
SO sustitutivo se manifestd en todos
los subagregados, pero con mas fuer.
za en BK y BI (—42.4% y —26% respec-
tivamente);

b) Método 2: Contribucién dindmi-
ca de cada fuente de crecimiento. En
el Cuadro No. 22 vemos cémo la tasa
de crecimiento de la PB entre 1958-67
a 1967-74 pasd de 6.59% a 8.52¢ para
caer en 1974-80 a 5.63%, aunque al-
canzando ' para 1977-80 un nivel de
8.18%77,

El incremento en el ritmo de creci-
miento del primero al segundo subpe-
riodo manifiesta aumentos en la con-
tribucion dinamica de DI (de 5.67 a
7.48) v de X (de 0.24 a 0.74), por
oposicidon a 81 (cuya contribucién di-
ndmica cae de 0.67 a 0.30)7 A su vez,
este comportamiento de las fuentes de
crecimiento se explica a nivel de los
subagregados en la siguiente forma:
La contribucién dindmica de DI se in-
crementa en CL de 4.04 a 4.92 y en
Bl de 6.15 a 10.30, siendo estos dos
subagregados los que explican el in- .
cremento del impacto de DI en el
agregado industrial. No asi en el caso
de CD y BK donde el comportamiento
dinamico de DI desciende levemente.
Lo contrario ocurre con SI, cuyo im-
pacto crece para CD y BK (pasando de
079 a 246 y de 2.96 a 3.52 respec-
tivamente) y decrece para CL y BI
hasta fornarse negativo. La dinimica
de X crece para los cuatro subagrega-
dos pero su contribucién es atn baja
con respecto a los otros dos compo-
nentes de la demanda; para CL pasa
de 0.20 a 0.61, para CD de 0.03 a
0.65, para BI de 0.29 a 0.92 ¥ para
BK de 0.35 a 0.64. Su dinimica es
pues durante 1967-74 similar para los

77 Estas tasas difieren de las del Cuadro No. 4 de- -
bido a gue aquf se utilizan series sin excluir a -
las empresas con menos de 20 empleados y ex-
cluyendo.a los sectores 26 ¥ 32,

78 Por contribucién dindmica entendemos ol ritmo

de crecimiento que es atribujble a cada fuente.

Por ejemplo, de una tasa de crecimiento del

6.9% para 1958-67, 6.01 es explicado por DI

Cemo la tasa eg la exponencial promedio, es

posible hacer una comparacién entre subpe-

riodos,
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4 subagregados y, como se dijo, su cre-
cimiento durante este subperiodo es
significativo.

El descenso en el ritmo de creci-
miento del segundo al tercer subperio-
do manifiesta una caida de la contri-
bucién dindamica de DI a 5,90, aunque
podriamos restringir esta caida (al
igual que el descenso en el producto)
al subperiodo 1974-77, ya que el com-
portamiento de DI se dlnamlza osten-
siblemente en el ultimo subperiodo
considerado (1978-80) alcanzando su
mas alto impacto sobre el crecimiento
del agregado manufacturero (9.35).
Asimismo la contribucion de la SI es
contraccionista durante el periodo
1974-80 en —0.82, impacto negativo
que se agudiza en el subperiodo 1978
80, ascendiendo a —1.66. Este retro-
ceso en el proceso de sustitucién de
importaciones frena, pues, fuertemen-
te la dinamica del sector manufacture-
ro. Pero, s bien este impacto se hizo
sentir en el crecimiento de la produc-
cion para el subperiodo 1974-77, no
impidi6 la leve recuperacion de su di-
namica del subperiodo 1977-80 en
virtud del papel compensatorio jugado
por la demanda interna. Por el contra-
rio, la contribucién dinidmica de X no
- desciende en magnitud va que para
1974-80 su impacto se mantiene en
0.50 (con una tasa de 5.6%, o sea ex-
plicando cerca del 10% del crecimien-
to), fendmeno que no se altera para el
subperiodo 1978-80.

A su vez, esta evolucion de la con-
tribucion dinamica de las fuentes de
crecimiento entre 1967-74 y 1974-80
manifiesta el siguiente comportamien-
to a nivel de los subagregados: la con-
tribucién dinamica de DI cayo para
CL (de 4.92 a 4.64), y para Bl (de
10.30 a 5.57); ascendio para CD (de
6.42 a 898) y para BK, aunque no
muy significativamente; esto explica el
que en el agregado industrial se hubie-
se presentado un descenso significati-
vo de la dindmica de DI. En cuanto a

la contribucion dinamica de SI ella
tiene un comportamiento contraceio-
nista para los 4 subagregados afectan-
do mas fuertemente a CD y BK
(—2.06 y —3.04 respectwamente)
Finalmente la contribucion dinamica
de X tiene un ascenso leve para CL y
un descenso significativo para BI, co-
locando X en 0.6 paraCL,CD yBK ¥
en 0.2 para Bl

En sintesis tenemos que la contri-
bucion dinamica de DI asciende de
1958-67 a 1967-74 y cae de 1967-74
a 1974-80, pero su ascenso para 1977-
80 ewdencm que esta caida se concen-
tra en 1974.77. Este comportamiento
para el agregado refleja la evolucion de
esa contribucion para los subagregados
de CL y BI. Para estos se presenta una
caida del primer subperiodo al segun-
do, caida que se contrarresta durante
el siguiente subperiodo para ambos
subag;regados Por su parte la contribu-
cidn dindmica de SI cae e lo largo de
los subperiodos considerados, com-
portamiento que refleja la evolucion
de esa contribucioén para Bl Sin em-
bargo, en el caso de CD y BK dicha
contribucién asciende substancialmen-
te del primer al segundo subperiodo
pero cae abruptamente en el tercero.
Finalmente, la contribucion dinamica
de X asc1ende del primer al segundo
subperiodo para caer en el tercer sub-
periodo, caida que continia para
1977-80. Este comportamiento para el
agregado explica la evolucion de. esa
contribucion para BK, pero no para
los demdis subagregados; en el caso de
BI el ascenso de la contribucion dina-
mica de X va seguido de su caida, pero
esta no se profundiza sino que se re-
vierte para 1977-80; y en el caso de
CL y CD ese primer ascenso no va se-
guido de una caida sino de un ascenso,
pero este también se revierte con una
caida para 1977-80.

c) Método 3: Haremos a continua-
cidbn referencia a las tasas de creci-
miento del agregado industrial y los
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subagregados que aparecen en el Cua-
dro 22. 7

En el caso de estas fltimas, consi-
deraremos no solamente el ritmo de
crecimiento de los subagregados, sino
también su impacto sobre el creci-
miento del agregado, él cual deciamos
en la parte I, seccion B, medimos me-
~ diante la tasa ponderada de crecimien-
to que anotdbamos como gp (ver Cua-
dro 13). Para cada subperiodo descri-
biremos el subagregado de mayor
Impacto en el crecimiento y explica-
remos este mayor impacto por la con-
tribucién de las mencionadas fuentes
de crecimiento.

1958-67: el ritmo de crecimiento
(g) de los bienes de consumo durable
(CD) intermedios (BI) v de capital
(BK) ocupa tasas entre 8% y 11%, el
de los bienes de consumo liviano (CL)
es de 4.3%; el impacto (gp) de cada
uno en el agregado industrial coloca
a BI como el de mayor ingerencia cau-
sando 3.7 del crecimiento del agrega-
do industrial de 6.59%™ en el segundo
lugar CL causando 2.09 y por ultimo
BK y CD con 1.04 y 0.59 respectiva-
mente. _

Resulta claro que en términos de
ritmo e impacto es BI el subagregado
que mas efecto expansionista trae al
agregado industrial; dicho crecimiento
en Bl se puede atribuir basicamente a
DI y al proceso de SI que explican res-
pectivamente el 76% y el 20% del cam-
bio en la produccion de este subagre-
gado.

79 Debe aclararse que la razén por la cual estas ta-
Sas ponderadas no suman el valor de la tasa de
crecimiento del agregado radica en que mientras
esta dltima es una tasa exponencial promedio
—la cual se estima mediante la regresidn ln X; =
a+ £t. la segunda utiliza yna tasa exponencial
enire afos terminales— la cual se estima como

— Xt 1/,
E=-1 +[—_"Xo]

Asimismo Ing Participaciones (P) utitizadas son
. el promedio de los afos extremos y no el Pro-
medio de lag participaciones anuales,

1967-74: el ritmo de crecimiento
de los cuatro subagregados asciende,
siendo los ascensos mas significativo
los de CL y BI (pasan de 4.30 abdby
de 8.09 a 10.92 respectivamente), Los
demas subagregados alcanzan  tasas
cercanas a 10% aunque sus incremen-
tos son menos significativos. BI conti-
nha siendo el subagregado de mayor
impacto ya que tanto la participacion
como su tasa de crecimiento se inecre-
mentan. En el caso de este 4ltimo sub-
agregado aumenta la contribucién re-
lativa de DI (de 76% a 94.3%) y de X
(de3.6% a 8.3%), v cae la de SI (de 20%
a —26%). Por otra parte, para CD y
BK, que son los subagregados mas di-
ndmicos, tiene lugar una caida en Ia
contribucion relativa de DI (CD de
92.4% a 67.4%, y BK de 67.2% a
58.3%) ¥ un ascenso en la de SI (CD
de 7.3% a 25.8% y BK de 29.3% a
36.2%) v en la de X {CD de 0.3% a
6.8% y BK de 3.5% a 6.4%).

1974-80: el ritmo de crecimiento
del agregado industrial desciende
abruptamente con respecto al sub-
periodo anterior (de 8.52% a 5.63%).
A nivel de los subagregados el descen-
S0 mas moderado es el de CL {de 5.35
a 5.18), mientras que para CD, BI, BK
se registran descensos bruscos: CD de
9.52% a 7.95%, BI de 10.92% a 5.47%
y BK de 10% a 6.3%.

Nuevamente el subagregado de ma-
yor impacto es BI y el de mayor ritmo
de crecimiento CD. En el primer caso
el ascenso en la contribucién relativa
de DI (de . 94.3 a 101.8%) contrarresta
un aumento en el efecto contraccio-
nista de SI y un descenso en la contri-
bucion de X, mientras que en el de
CD los ‘ascensos en la contribucion
relativa de DI (de 67.4% a 113.0%) y
de X (de 6.8% a 12.8%) contrarrestan
el efecto contraccionista de SI (de
25.8% a —25.8%). Para CL, que ocupa
el segundo lugar tanto en impacto
como en ritmo de crecimiento, la con-
tribuei6n relativa de DI cae (a cerca de
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90%), SI mantiene su efecto negativo
(cercano a —2.5%) y X aumenta su
contribucion (a 2.9%).

1978-80: el agregado industrial al-
canza en este periodo una tasa de
crecimiento significativamente alta:
8.18%. El incremento en el dinamismo
del sector se produjo a pesar del fuerte
impacto recesivo causado por la rever-
sion en el procesc de sustitucion de
importaciones (el mas grande en todo
el periodo considerado). La fuente del
dinamismo fue la demanda interna

cuyo auge, sumado a una contribu-

ci6bn moderada de las exportaciones,
logré dinamizar significativamente al
sector. :

2. (Crecimiento sectorial: Fuentes
de Crecimiento y Comercio Exterior:
Trataremos en esta seccidon de explicar
el crecimiento de los sectores mas im-
portantes de la industria manufacture-
ra, entendiendo por tales o bien los
de mayor dindmica (sectores 36, 37,
38, 27, 31 y 39) o bien los de mayor
participacion (Sectores 20 y 23). Con
ese objeto llevaremos a cabo un anali-
sis en términos de las contribuciones
de las fuentes de crecimiento e inten-
tatemos detectar las posibilidades que
" la sustitucién de importaciones y la
expansiéon de las exportaciones ofre-
cen al desarrollo de esos sectores.

En la seccidon anterior veiamos
como si bien el crecimiento de la de-
manda interna (DI) ha sido la princi-
pal fuente de crecimiento para el sec-
tor manufacturero, particularmente al
final de la década de los 70, la sustitu-
cion de importaciones jugd un papel
de gran importancia para los subagre-
gados BI y BK, especialmente con an-
terioridad a este periodo final. Vamos
ahora a destacar la contribucién dina-
mica de la sustitucion de importacio-
nes, la cual se evidenciara en el hecho
de que los sectores de mayor creci-
miento relativo son aquellos en los
cuales esa contribucion ha sido mayor
en términos relativos.

Por otra parte el consiguiente argu-
mento en favor de la profundizacion -
del proceso sustitutivo se ve reforzado
por ‘la vulnerabilidad de la expansion
exportadora a la contraccion de la
economia mundial y las pobres pers-
pectivas ofrecidas por esta Gltima.

En esta forma, dando nuestro énfa-
sis en los sectores mas dinamicos y en
la contribucién de la sustitucion de
importaciones, como en la convenien-
cia de la profundizacion del proceso
sustitutivo, nos llevaran a concentrar
el anilisis en la parte final, en los sec-
tores productores de bienes de capital.

Asi pues, trataremos de detectar la
dependencia que ha tenido el creci-
miento de los sectores mas dinamicos
de cada uno de los componentes de la
demanda asi como las posibilidades de
aprovechamiento del sector externo
como factor dinamizador o bien a
través de la sustitucion de importacio-
nes o bien generando exportaciones.
Con ese objeto se toman los'cinco sec-
tores con mayor tasa de crecimiento
en cada subperiodo y se ve cual es el
impacto, en términos porcentuales, de
cada componente de la demanda sobre
su crecimiento. Asimismo, considera-
mos la magnitud de la penetracion de
las importaciones (m) y de la apertura

~ exportadora (x) al final del subperio-

do (Cuadro No. 23).

a 1958-67:

Papel (27): Alcanza la mayor tasa
de crecimiento (16.1%), su dinamica es
explicada por (DI) en un 60% {un im-
pacto relativamente bajo en compara-
cién con otros sectores), SI en un 27%
y X en un 13%. Los componentes del
sector externo explican pues el 40%
de su crecimiento, de manera que po-
driamos decir que es un sector sensi-
blemente afectado por este, en parti-
cular por las X.

Maguinaria eléctrica (87): Alcanza
una tasa de crecimiento de 15.7% (se-
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gunda en el agregado), dindmica expli-
cada por DI en un 55%, y por Slen un
44% (comparativamente el tercer im-
pacto mas alto de SI).

Quimicos (31): Presenta la tercera
tasa de crecimiento (12.9%), dindmica
que se explica en un 71% por DI y en
un 27% por 8I, (que son tasas entre las
5 primeras).

Magquinaria no eléctrica (36): Tiene
la cuarta tasa de crecimiento (12.4%)
ritmo explicado en un 32% por el im-
pacto de DI, en un 57% por el de 51
(siendo este el segundo impacto mas
grande de SI) y en un 10.8% por X
(siendo este el 40. impacto mas grande
de X sobre el crecimiento). Estas
caracteristicas sitGan al sector en la
posicién de ser el que mas aprovecha
las condiciones del sector externo para

. crecer.

Plasticos e instrumentos (39): Quin-
to en tasa de crecimiento (12.2%), di-
namica que se explica en su totalidad
por DI cuya contribucion ademas con-
trarresta parte del efecto recesive de
X (—7.1%) v de SI. El efecto de la DI
es de los mayores entre todos los sub-
. sectores {ocupa ei 2o0. lugar) y como
se ve contrarresta el efecto recesivo
neto del sector externo.

Alimentos (20): Alcanza una tasa
de crecimiento del 4.7%, ritmo que se
explica en un 90% por el impacto de
DI v en un 10% por las variables del
sector externo, siendo relevante en
relacion con el resto de la industria la
participaciéon de X (T7o. lugar en el
agregado), pese a lo cual hay una clara
dependencia del mercado interno.

Textiles (23): Llega a una tasa de
crecimiento de 5.4%, dindmica que se
explica basicamente por el impacto de
DI (que explica el 91% de dicho creci-
miento) siendo relevante en compara-
cién con el resto del sector industrial
el comportamiento de DI ya que ocu-
el 60, lugar.

b)1967-74:

Magquinaria no eléctrica (36): sector
lider, con una tasa de crecimiento de
24.1%, ritmo que se explica en 23%
por DI, 67% por Sl y 10.3% por X,
siendo claro el papel determinante del
proceso sustitutivo.

Material de transporte (38): Segun-
do en tasa de crecimiento (15.9%), di-
namica explicada en un 50% por DI
(que cae con respectc al 109.9% de
1958-67) y en un 48% por SI (colocan-
dose en el segundo lugar dentro del
total de la industria).

Papel (27): Ocupa el tercer lugar
en el agregado industrial con una tasa
de crecimiento de (14.4%) ritmo que
se explica en su mayoria por DI (92%)
acompafiada también de un efecto po-
sitivo de SI (13.3%), el cual contrarres-
ta el efecto negativo de X (—4.9%). La
composicion de sus fuentes de creci-
miento cambia incrementando fuerte-
mente la importancia de DI (de 60%
a 90%) y disminuyendo el efecto del
sector externo (SI de 27% a 13% y X
de 13% a —4.9%).

Quimicos (31): Cuarto en tasa de
crecimiento (13.5%), su dinamica es

. explicada en su totalidad por el impac-

to de DI (102.6%), que ademas contra-
rresta el efecto negativo neto del sec-
tor externo (—2.6%). La contraccion
proviene de un impacto negativo de SI
(—11.5%) que contrasta con el impac-
to mostrado en el periodo anterior
(27.6%). X crece sustancialmente con
respecto a 1958-67 de 1.6% a 8.9%
pero no alcanza a contrarrestar el re-
troceso en el proceso de SL.

Textiles (23): Alcanza una tasa de
crecimiento de 11.6%, quinta dentro
de la industria, ritmo que se explica
por DI en un 83.5%, por Sl en 2.4% y
por X en 14.1% (contribucion esta sus-
tancialmente superior al 1.1% del pe-
riodo anterior, ahora quinta en el total
de la industria), o sea que tanto la DI



20

DESARROLILO Y SOCIEDAD

como SI cedieron terreno a A\ en tér-
minos del impactc sobre el creci-
miento.

-Alimentos (20): Con 6.2% de tasa
de crecimiento, lugar 13. Su creci-
miento es explicado por DI en un
93.4% (nivel comparable al del perio-
do anterior) en —3% por SI (lo que re-
presenta un retroceso en el proceso
sustitutivo) y en 9.6% por X (superior
al 7.2% del periodo anterior).

c) 1974-80:

Maquinaria eléctrica (37): Alcanza
la primera tasa de crecimiento (12.8%).
La dinamica de la DI excede dicho
crecimiento, pero su impacto se ve
contrarrestado por el efecto contrac-
cionista de SI (—18.4%), dicho retro-
ceso en SI se manifiesta en un aumen-
to de m hasta alcanzar un 58.9% para
1980,

Confecciones (24): Segundo en tasa
de crecimiento (9.8%), ritmo que se
explica en un 81% por DIy en un 17%
por X, siendo relevante el alto impac-
to que tienen las exportaciones sobre
su crecimiento. Este fenomeno se
traduce en una alta apertura exporta-
dora (x 17.9% en 1980) la mas alta
para toda la industria, y un bajo m, lo
que implica que sus posibilidades de
expansion via incremento de exporta-
ciones o sustituciéon de importaciones
pueden ser relativamente bajas, y por
consiguiente que su dindmica depen-
derd en gran medida de la expansi6on
de la demanda interna,

Plasticos e instrumentos (39): Ocu-
pa el tercer lugar en tasa de crecimien-
to (9.4%). Los impactos de los com-
ponentes de la demanda sobre su
crecimiento son: DI 82%, SI —7.5% y
X 25.5% siendo resaltable de nuevo
el fenémeno de retroceso en el proce-
so sustitutivo y ademas el importante
impacto de X que hace que el sector
sea el segundo en términos de la con-
tribucién de X.

Quimicos (31): Cuarto en tasa de
crecimiento (9.3%), ritmo que se expli-
ca en un 90% por DI y en un 8% por
SI. Tiene un x de 4.78 en 1980 y un
m de 39%.

Tabaco (32): Quinta tasa de creci-
miento en el agregado industrial
(8.9%), su dinamica se explica en un
33% por DI y en un 71% por SI (el
segundo impacto mas grande de SIen
los sectores) y X tiene un leve efecto
contraccionista. Los indicadores de
penetracidon para 1980 muestran un
bajo x que hace esperar un desarrollo
determinado por el sector exportador,
y un m = 10% que aln permite un
desarrollo que aprovecha el proceso
sustitutivo.

. Alimentos (20): Tiene una tasa de
2.9% que es baja en términos relativos
y absolutos (puesto 17 en el agre
gado).

Papel (27): Alcanza una tasa de cre-
cimiento de 3.9%. Los componentes
de la demanda contribuyen al creci-
miento en las siguientes proporciones:
DI en 68.7%, SI en ~1.5%2 v X en
32.9%. Hay un efecto muy positivo de
X que contribuye tanto al erecimiento
total como a contrarrestar un fenéme-
no que se manifiesta en todos los sec-
tores descritos: el retroceso en el pro-
ceso sustitivo que en la casi totalidad
s¢ ve acompanada de un aumento en
m.

Maquinaria no eléctrica (36): tiene
una tasa de crecimiento de 6.5% que
en términos de los componentes de la
demanda se ve afectada por DI en
200.0% (o sea que la DI explica la
totalidad del crecimiento y ademéis
contrarresta un efecto depresivo neto
del sector externo de —100%). SI en
—121.2% y X en 21.3% (el cuarto en
comparacion con otros sectores).

d)1958-80:
Por ser el perfodo total, haremos
un anilisis conjunto de los sectores
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mas dinamicos y de mas peso en la
manufactura:

Como en la parte final de esta sec-
cidn nos concentraremos en los secto-
res 36 y 39 nos referiremos ahora Gni-
camente a los restantes mas dinami-
cos, 27 y 31, asi como a 20y 23.

En papel (27): la DI seguida en una
proporcion signitificativa (en relacion
con otros sectores) de SI son los com-
ponentes fundamentales del creci-
miento; las exportaciones no determi-
nan una proporcion significativa del
crecimiento. La apertura exportadora
se intensifico de 1974 a 1980 pero
aan es baja lo cual hace esperar una
profundizacién en este campo; la pe-
netracion importadora parece estabi-
lizarse entre 1974 y 1980, pero el
descenso de su impacto sobre el creci-
miento nos hace pensar en una contri-
bucién del proceso de SI al desarrollo
de este sector. Hay pues un empalme
entre los dos modelos de.desarrotlo en
este sector. '

En el caso de quimicos (31) la ma-
yor parte de su crecimiento se explica

por la contribucién de DI, reduciendo
asi la importancia de los factores de

demanda del sector externe. Sus indi-
cadores de penetracion muestran en x

- un crecimiento moderado y un monto

bajo para 1980, lo cual haria esperar
que la expansion exportadora siga a
un ritmo muy bajo. En m no se apre-
cia una tendencia a la baja y en 1980
un monto relativamente alto (39%, el

‘quinto en el sector industrial) lo que

manifiesta debiles posibilidades de
expansion aprovechando el proceso
sustitutivo. : :

Los sectores alimentos (20) y texti-
les (23), que consideramos aqui por
su peso en el agregado industrial, al-
canzan tasas de crecimienfo cercanas
al 5%, explicadas basicamente por el
impacto de la demanda interna; las
exportaciones juegan un papel mas
importante que el proceso sustitutivo;
cosa que no sucede en los sectores
mas dinamicos. Si consideramos el
hecho de que la m es baja para ambos,
podriamos afirmar que el dinamismo
de estos sectores no provendra del
proceso sustifutivo. En contraste,
los impactos significativos de las ex-
portaciones sumados a un X gue ain
permite crecer, hacen esperar yue la
dindmica de estos sectores dependa
relativamente mas de DI y X.

Cuadro No. 24

SECTORES MAS DINAMICOS Y DE MAYOR PARTICIPACION
PARA EL PERIODO GLOBAL

Tasas Explicado por 19380

de cre-
Sectores |cimiento DI SI X x m

. -

36 14.9 43.9 42.7 13.3 12.6 238.5
38 13.4 76.4 20,5 31 2.8 64.4
27 11.3 71.1 - 23.5 5.4 4.9 186
31 10.8 82.5 12.3 5.1 4.8 39.0
39 9.2 69.0 16.7 14.2 15.8 16,4
37 8.7
20 5.1 89.3 —1.8 12.5 6.98 5.67
23 5.6 84,8 3.4 113 76 3.0

Donde: x apertura exportadora ¥ m penetracidon importadora.
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A continuacidén nos referiremos a
los sectores productores de bienes de
capital; en un andlisis que nos permi-
tira enfatizar en el papel de la sustitu-
cidn de importaciones en su desarrollo
(incluso como etapa previa), y en la
necesidad de profundizar ese proceso
sustitutivo con el fin de recuperar el
ritmo de crecimiento anterior (Cuadro
No. 25),

En el sector maquinaria no eléctrica
(36) en el periodo 58-67 el impacto
del proceso sustitutivo sobre el creci-
miénto es relativamente alto, pese a lo
cual mantiene en 1967-74 una altfsi-
ma penetracion de importaciones. El
impacto de las exportaciones es signi-
ficativo en comparacién con otros sec-
tores aunque no muy alto en términos

absolutos (10.8), v su x muestra en el
67 un maonto relevante {(8.33). Para el
perfodo 67-74 crece el impacto del
proceso de SI a su nivel mas alto, lo
que se traduce en una ostensible
reduccion de la penetracién de las im-
portaciones durante este subperiodo
de 582.7 a 143.4, mientras el impacto
de las exportaciones desciende leve-
mente, pero su peso aumenta. Para el
periodo 74-80 hay un retroceso muy
significativo del proceso de SI que
genera un impacto recesivo en el sec-
tor (una contribuciéon de —121.27 al
crecimiento que hace que aumente
para 1980, la penetracién de las im-
portaciones). El fenomeno resaltable
es la evolucion del impacto de las ex-
portaciones que se duplica y hace que
SU-peso aumente a 12.6%. Para este

CUADRO No. 25

FUENTES DE CRECIMIENTO E INDICADORES DE APERTURA
EXPORTADORA Y PENETRACION IMPORTADGRA
PARA ALGUNOS SECTORES PRODUCTORES
DE BIENES DE CAPITAL

xXym:
Afio 36 37 38 39
X m b4 b4 m x m
1967 8.33 5827 069 4966 0.08 167.8 5.09 65.82
1874 9.84 143.4 2,48 41.75 1.34 49,32 11.31 13.89
. 1980 12.62 238.5 2.88 58.88 2.85 64.43 15.8 16.45
Fuentes de Crecimiento:
DI SI
Periodo e ST X
36 37
1958-67 31.7 36.0 10.8 55.3 43.7 0.93
1967-74 22.6 57.4 10.3 80.9 12.7 6.3
1974-8¢ 200 —121.2 21.3 1151 —184 3.3
38 39
1958-67 109.9 —9.7 —0.2 105.2 1.2 —7.1
1967-74 49,9 48.2 19 35.7 47.2 17
1974-80 125.5 —32.3 6.9 821 —75 25
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periodo la demanda interna jugo en-
tonces el papel fundamental como de-
terminante del crecimiento. Si a esto
sumamos el hecho de que es precisa-
mente en este periodo cuando este
sector lidera el crecimiento de la in-
dustria manufacturera con una tasa
de crecimiento de 14.9%, podemos
decir que la expansién de su produc-
cibn que le permite responder a los
requerimientos de la demanda interna
y al auge de sus exportaciones en el
periodo 1974-80, tuvo que estar pre-
cedida de una etapa en la cual el
sector afianzara su capacidad produc-
- tiva, aprovechando intensivamente el
proceso de sustitucion de importa-
ciones; este periodo fue 1958-74 y
especialmente 1967-74. Lo resaltable
es la forma clara en gue este sector
aprovechd la dindmica generada por el
proceso sustitutivo, el empalme que se
estaba realizando con la expansion de
sus exportaciones como generador de
la dinamica, y el claro efecto con-
traccionista causado por la apertura de
importaciones en el periodo 1974-80.

Con respecto a su desarrollo futuro,
prodriamos afirmar que la dinamica
de este sector es muy sensible a los
efectos del proceso de SI ¥ que por
ende un apoyo del gobierno a dicho
proceso contribuiria de forma impor-
tante al crecimiento de este sector per-
mitiéndole reducir la alta penetracion
de sus importaciones, ya que el impac-
to dinamizador proveniente de X
puede no ser tan importante.

El sector maquinaria eléctrica (37)
tiene en el subperiodo 58-67 un cre-
cimiento explicado por DI y SI en el
que el papel del proceso sustitutivo
tiene una importancia poco usual en
comparacién con otros sectores. La di-
niamica a través de los 3 subperiodos
sefialard un -ascenso marcado en el
papel de la DI como determinante del
crecimiento, v un descenso en la con-
tribucidén del proceso de SI, al punto
que en 1974-80 la contribucion del

nroceso sustitutivo es contraccionista
{(—18.4), lo cual obliga a la DI a con-
vertirse en el componente dindmico de
la demanda generando la totalidad del
crecimiento (115.1) y contrarrestando
ademas el impacto depresivo de SIL Ei
papel jugado por X no es muy impor-
tante; su periodo mas dinamico es
1967-74, (6.3%) y su contribucion
para 1974-80 es poco significativo
(3.3%). Como en los otros sectores
analizados, la evolucion de m acusa
una disminucion de 1967 a 1974 y un
aumento entre 1974-80. Es esperable
que este sector se siga desarrollando
aprovechando el proceso sustitutivo y
reduciendo paulatinamente la penetra-
cidbn de importaciones que para 1980
es de 58.88, pero también hay buenas
posibilidades expandiendo las expor-
taciones, ya que x es bastante baja:
2.88 en 1980.

Para el sector material de transporte
(38) el impacto de DI explica la tota-
lidad del crecimiento en el subpericdo
1958-67, cuando ademas contrarresta
una contribucion negativa tanto de X
como de SI; para el subperiodo 1967-
74 la contribucion de SI al crecimien-
to llega a explicar casi la mitad de este
(48.2) y en el Gltimo subperfodo hay
una caida drastica en el impacto del
proceso de SI al crecimiento que lo
convierte en un factor fuertemente de-
presivo (—32.3%), vy tiene que ser con-
trarrestada por DI y X. El impacto de
X ha venido creciendo moderadamen-
te en los 3 subperiodos aunque es aiin
bajo, lo que hace poco esperable un
desarrollo que aproveche las condicio-
nes de la demanda externa.

El sector plastico e instrumentos
(39) tiene durante 195867 a la DI
como su elemento dindmico, mostran-
do el sector externo un impacto nega-
tivo y llega a 1967 con una penetra-
ciéon importadora relativamente alta y
baja x. Para el siguiente periodo, este
sector aprovecha fuertemente el pro-
ceso sustitutivo encontrando en él la.
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explicacion de casi la mitad de su di-
namismo, y aprovechando también un
auge en sus exportaciones que llega a
explicar cerca del 20% de su crecimien-
to; por consiguiente se registra un des-
censo fuerte en el impacto de la de-
manda interna (de 105.2 a 35.7} resul-
tado de una caida sensible en m vy una
duplicacion en x. Podriamos decir que
se esta registrando una complementa-
riedad y un empalme entre el proceso
sustitutivo y el de dinamizacién de X
a través del auge en exportaciones.
Para el periodo 1974-80 hay un retro-
ceso en el proceso sustitutivo que tie-
ne que ser contrarrestado por la de-
manda interna y el auge de las expor-
taciones, estos dos factores explican el
dinamismo de este sector y tienen
como resultado para 1980 un aumen-
toenx y un aumento en la m.

El andlisis hecho para los cuatro
sectores que componen el segmento
productor de bienes de capital, mues-
tra qué formaron parte de los mds
dindmicos de la industria manufactu-
rera (en especial 36, 37 y 39, cuyas
tasas de crecimiento anual para el pe-
riodo 58-80 fluctuaron® entre 99 y
15%). Dicho dinamismo se origind
compitiendo con las importaciones y
protegidos por el proceso sustitutivo,
¥y una vez afianzada cierta capacidad
productiva encontraron en las expor-
taciones una fuerte alternativa de cre-
cimiento, convirtiéndose asf{ en los
sectores que mas aprovechaban las
condiciones favorables del sector ex-
terno para crecer. Esto sucedié mien-
tras la politica econdmica favorecié el
proceso sustitutivo; pero en el periodo
74-80, cuando la politica econdmica
se inclind por la liberacién de impor-
taciones, estos sectores sufrieron un
fuerte impacto contraccionista por el
retroceso del proceso sustitutivo, pero
aprovecharon a la demanda interna y
a las exportaciones como fuentes de
dinamica, hasta el punto de ocupar en
este subperiodo las primeras tasas de

crecimiento de la industria manufactu-
rera.

C. Los Determinantes de la
Rentabilidad

El anilisis de los determinantes de
la rentabilidad consta de tres partes:
el marco tedrico sobre la rentabilidad,
la evolucion y la influencia de los de-
terminantes de la rentabilidad y la
estructura intersectorial de los deter-
minantes de la rentabilidad,

En la parte 1 se esquematizaran las
relaciones tedricas basicas en las que
se fundarmenta este analisis: en 1a parta
2 describiremos la evolucién en el
tiempo de los determinantes de la ren-
tabilidad desde el punto de vista de la
industria como un todo y trataremos
de fundar empiricamente su influencia
sobre ella. En la tercera parte descri-
biremos las diferencias entre sectores
tanto- en su rentabilidad como en sus
determinantes, tratando de explicar
las primeras por las segundas.

1. El1 marco teérico sobre la rentabi-
lidad. Supondremos en esta seccidbn
una funcién de rentabilidad industrial
de la forma

m=1 (i, e)

(1)

donde w = Tasa de beneficios

u =. Margen de ganancias

e = Tasa de explotacién
¥ definimos®? ;
VA—W—G

T = B

. VA—W—(G—SUM)
H CI + W + (G —SUM)
e - VA—W—(G—SUM)

W

8o Debe resultar claxo que mientras W és una tasa
de beneficios netos de costos de capital, [l es
una margen de ganancias incluidos e¢sos costos,
Adicionalmente, mientras 7 es una tasa sobre
el valor del stock capital, Hes una margen sobre
tos costos variables.
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donde: VA Valor agregado

W: = Remuneraciones

G: = Gastos

SUM = Intereses, regalias,
devreciacion

K = Sotck de capital

C1 = Consumo intermedio

A su vez supondremos una funcidn .

de explotacion de la forma

e=e(p, w) (2)
donde p = Productividad de
trabajo

w = Tasa de salario

y definimos como
p = VA/L
w = W/L

Donde L = Empleo total remunerado
Supondremos también que la pro-

ductividad del trabajo es una funcion
de la composicion del capital, es decir

p=p (k) (3)
donde k = Composicion del capital
-y definimos k :-IE—

Asimismo supondremos que el mar-
gen de beneficios es una funcion del
grado de concentracidn, es decir:

g=u (7) (4)

donde: ¥ = Concentracion de la pro-
: duccion en los grandes es-
tablecimientos
- 3 ’ 81 .
y definimos -'}’ _PB> 200.
PB

La relacion (1) es una version Kka-
leckiana de la afirmacion marxista de
que la tasa de beneficios esta deter-
minada por las condiciones de explo-
tacion y las condiciones de la com-
petencia entre los capitalistas. Su
caridcter kaleckiano radica en la tesis
de que el margen de beneficlos expre-
sa no solamente estas condiciones,
sino también las condiciones de reali-
zacidn, por cuanto guarda una rela-
ciébn macroeconémica inversa con la
masa salarial, la cual es determinante
bisico de la demanda. El margen de
beneficios, en tanto expresion de las
condiciones de competencia entre
los capitalistas, guardara una relacion
microecondmica directa con la tasa de
beneficios, relacion microecondomica
directa que se deberi expresar con un
signo positivo al considerar esta rela-
cion desde el punto de vista intersec-
torial; los sectores con mayor margen
de ganancias deberan ser, ceteris pari-
bus, los sectores con una mayor tasa
de beneficios. Por otra parte, el mar-
gen de beneficios en tanto expresion
de las condiciones de realizacion guar-
dard una relacion macroecondOmica
inversa con la tasa de beneficios, re-
lacibn macroecondémica inversa que se
debera expresar con un signo negativo
al considerar esta relacion a lo largo
del tiempo desde el punto de vista
agregadc: un ascenso en el margen de
beneficios de la industria como un
todo (expresion de un mayor grado de
concentracion) se traducirA en una
caida de la tasa de ganancias debido al
deterioro del poder de consumo de los
trabajadores que trae consigo®?

Las relaciones (2) ¥ (3) resumen la
teoria marxista con respecto a la tasa
de explotacion y a la composicidon del
capital. La primera de ellas expresa la
tesis de que los movimientos de la tasa

81 Evidentemente esta es una medida bastante
inadecuada incluso de la concentracién indus-
trial debido a que la informacidén es por plantas
¥ no por empresas o conglomerados

82 - .. iy
Para una presentacion de esta relacion analitica

ver Chiea, R.: Una aproximacion kaleckiana a la
Acumulacion de Capital, Desarrollo ¥ Sociedad
No. 10, Enero de 1983.
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de explotacion dependen de la dindmi-
ca relativa de la productividad del tra-
bajo y de los salarios. La relaciéon {3)
constituye una expresion simplificada
de la concepcidn de los incrementos
en . la composiciéon del capital como
medios para incrementar la producti-
vidad del trabajo. Por su parte, la rela-
cidon (4) expresa la concepcidn de Ka-
lecki del margen de beneficios como
medida del! poder monopdlico de las
emprasas,

2. La evolucion y la influencia de
los determinantes de la rentabilidad.
En los Cuadros Nos. 26 y 27 se pre-
sentan las series de los indicadores i,

H, e, w, p, k, v incluyendo sectores
32 y 26 como sin incluirios y en el
grafico 6 se hace su representacion. En
el Cuadro No. 28 se presentan los pro-
medios de estos indicadores por sub-
perfodos,

Como se puede apreciar, el compor-
tamiento dindmico de los indicadores
es el mismo incluyendo o no a los sec-
tores 26 y 32, de manera que llevare-
mos a cabo un solo anilisis, el cual
aplicara a ambos casos. Por la misma
razdn no se duplican las grificas en el
grafico No. 6.

Observamos que 7 asciende del pe-
riodo 1958-67 al periodo 196874,

CUADRO No. 26

INDICADORES PARA EL ANALISIS DE LA RENTABILIDAD
INCLUYENDO SECTORES 26y 32

Ano m u e w p k Y

1958 0.3131 0.2208 1.6960 47500 16.4300 18.3198 0.4576
1959 0.3299 0.2193 1.6467 4.9000  16.83129 17.8147 0.4788
1960 0.3653 0.2126 1.5681 54800 18.3963 17.4914 0.5044
1961 0.3551 0.2059 1.4556 59600 19.1102 17.9868 0.5176
1962 0.3817 0.2121 1.4697 6.6200 21.0267 19.0044 0.5188
1963 0.2314 0.1527 1.0176 7.1300 20,9693 20.3888 (.5262
1964 0.3451 0.2043 1.2854 7.5200  21.8539  20.7053 0.5209
1965 0.3336  0.2097 1.3332 7.5700 22,2717 21.8188 0.5295
1966 0.3054 0.2002 1.3232 7.6200 23.0665 23.1501 0.5295
1967 G.2777  0.2006 1.2363 8.2400 22,9901 24.8100 0.5112
1968 0.3125 0.2048 1.3266 8.3800  24.6892 256723 0.5326
1969 0.3172 0.2013 1.1754 8.5800  23.2036 22.2880 0.5758
1970 0.4020 0.2327 1.3081 9.2700 24.8165 22.0799 0.8288
1971 0.4166 00,2294 1.3109 9.5300  25.9333 21.7142 0.6147
1972 0.3608  0.2003 1.1460 9.7500 25,7709 21.3876 0.7767
1973 0.3842 0.2245 1.3507 9.1200 26.0564 21.3848 0.6345
1974 0.3909  0.2348 1.6140 7.7800 25,2987 22,2845 0.6553
1975 0.3286 0.3257 1.9298 7.6500 23.2662 227369 0.6244
1976 0.2931 0.2219 1.4619 1.9400  24.5862 227006 0.6364
1977 0.1047  0.1404 0.8265 8.2600 24.2262 22.8467 0.6963
19278 0.1151 0.1138 0.7412 9.2700 267171 23.2074 0.6504
1879 0.2036 0.1482 0.9786 9.4400 28.5848 23,6790 0.6600
1980 0.2142 0.1615 1.0293 10.1800 29.9132 24.9062 0.6671

Donde: 7: Tasa de beneficios.
i: Margen de ganancia
e: Tasa de explotacion
w: Tasa de salario

p: Productividad del-trabajo
k: Intensidad factorial
7Y: Grado de concentracién
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CUADRO No. 27

iNDICADORES PARA EL ANALISIS DE RENTABILIDAD
SIN INCLUIR SECTORES 26 y 32

Ano s U e w p k
. 1958 0.3626 0.2125 1.6191 46392 16.2289 16.0928
1959 0.3728 ¢.2109 1.5601 4.8185 16.5809  15.8849
1960 0.4077 0.2061 1.4938 5.3999 18.1336  15.7940
1961 0.3874 0.1996 - 1.3802 5.8690 18.7609  16.5063
1962 0.4094 0.2037 1.3809 6.5370 20.6307 17.6773
1963 0.2619 0.1399 0.9162 7.0691 20,6430 17.8566
1964 0.3889 0.1935 1.1972 7.4166 21.5069  18.4329
1965 0.3896 0.1961 1.2262 7.4898 21,8988  18.7269
1966 0.3681 0.1831 1.1993 7.5398 22.7510 19,1862
1967 0.3380 0.1808 1.1053 8.1896 22,7365 20.3017
1968 0.3761 0.1882 1.2071 8.,2163 24,3606  21.1866
1969 0.3788 0.1883 1.0908 8.5019 23.0850  18.7640
1970 0.4686 0.2196 1.2356 g.1962 247233 19.0625
1971 0.4764 0.2174 1.2369 09,4412 . 25.7638 18.9031
1972 0.4142 0.1872 1.0640 9.6515 25.5382  18.4332
1973 0.4533 0.2128 1.2785 9.0233 25.9313 18.6140
1974 0.4758 0.2372 . 1.6278 7.6735 25.3115 19.7921
1875 0.3916 0.3273 1.9397 7.5241 23.2483 20.3770
1976 0.3234 0.2079 1.3587 7.9266 24,4744  20.2670
1977 0.1355 0.1359 0.7865 9.3357 24.0595  20.2543
1978 0.1573 0.1097 07118 9.3417 26.8763  20.3874
1979 0.2596 0.1457 0.9552 9.4569 28.5572  20.8326
1980 0.2570 0.1578 0.9312 10,2093 29,7845  21.9092
Donde 7: Tasa de beneficios w: Tasa de salario
f: Margen de ganancia p: Productividad del trabajo
e: Tasa de explotacién k: Intensidad factorial
_ CUADRQ No. 28
PROMEDIO DE LOS INDICADORES PARA EL ANALISIS
DE LA RENTABILIDAD POR SUBPERICDIOS
Total T 1l e w P

1958-67 .3238 ,2038 1.4032 6.579 20,289
1968-7T4 .3705 L2183 1,3188 8.9157 25,122

1974-80 2099 .1853 1,1614 8.79 26,282

1968-77 .3320 L2216 1.3450 8,62 29.79
1978-80 1776 ,1412 0,9164 9.63 28.40
Sin incluir sectores 26 y 32

1958-67 0.3685 0.1926 1.3108 6,4959 19.9891
1969-7T4 0.4347 0.2039 1.2487 8.8148 29,9594
1974-80 - 0.2857 0.1888 1.1944 8.7811 26.0445
1968-77 0.3894 0.2093 1.2826 - 8,6490 24,6498
1978-80 0.2024 0.8587 9.58569 27.3194

0.1373
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-INDICADORES DE RENTABILIDAD
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T Tasa de beneficio

58 59 60 61 62 63 61 05 o5 o 68 69 70 71
Indices ton base 1958 = 1.0

para descender, mas de lo ascendido,
en el periodo 1974-80; v en forma
mas severa en el periode 197880, La
crisis de la inversidn del final de la dé-
cada de los 70 coincide con la peor
crisis de la rentabilidad del periodo
bajo estudio, Finalmente, mientras
que caidas menos severas en la renta.
* bilidad coincidieron con los afios cri-
ticos de 1963, 1967 y 1975, los ma-
yores incrementos coincidieron con la
expansion de 1969-71,

En el caso de K, este también as-
ciende del perfodo 1958-67 al periodo
1968-74 y cae en el periodo 1974-80

12 73 74 15 16 11 78 19 o

a niveles inferiores, pero los movi
mientos no son tan marcados como
los de 7, sin embargo en este caso no
s¢ presenta un nivel inferior en el pe-
riodo 1968.77, aunque si con 1977-
80, lo cual se explica porque en 1975
tiene lugar el mas importante creci-
miento de u de todo el periodo. Por
otro lado su peor cafda tiene lugar
también en el afio 1977, la cual se pro-
fundiza (a diferencia del caso de ) en
1978. '

-Del periodo 1958-67 a1 periodo
1968-74 tiene lugar un descenso en e,
el cual se explica porque el incremen-
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to en w (36%) excede al de p (24%).
De 1968-74 a 1974-80 tiene lugar otro
descenso en e, a pesar de darse una
caida en w y un ascenso en p, lo cual
se explica por un mayor crecimiento
en los gastos netos que en la-masa sala-
rial**. El hecho de que e sea mayor
para 1968-77 que para 1974-80, v sus-
tancialmente menor para 1978-80 que
para 1974-80 se explica por la no re-
cuperacion después de la caida de
1975-78, lo cual, a su vez se debe a la
forma como el incremento en p se ve
contrarrestado por el ascenso en w y
ia caida en el ritmo de crecimiento de
L. Resulta por otra parte interesante
contraponer esta crisis a las de 1963 y
1967 en las que tienen lugar descen-
sos de e y de p acomphiados con ascen-
sos de w, con la crisis de 1975 en la
_gue tienen lugar descensos en wy en p
cOn ascensos en e,

Asi pues, podemos concluir que de
1972 a 1975 tuvo lugar lo que pode-
mos denominar una crisis kaleckiana
en la dindmica industrial; nos encon-

tramos con una caida simultinea de

la tasa de beneficios® y de la tasa de
salarios, acompatiada de ascensos en el
margen de beneficios y en la tasa de
explotacion y de una relativa estabili-
dad de la productividad del trabajo, lo
cual nos permite hablar de un deterio-
ro. en las condiciones de realizacion
debido al descenso en la tasa de sala-
rios. Ahora bien el hallazgo de relacio-
nes kaleckianas puede ser extendido al
anilisis de esa dinimica industrial para
el periodo 1958-80, pues se ha obteni-
do evidencia, economeétrica al menos,
de ‘la no existencia de una relacion
directa de la tasa de beneficios con el
margen de ganancias y de una relacién
no inversa de la primera con la tasa de

8 1 (G—SUM)

- w —1l,e puedé caer
(G — SUM)

w

3 Como e =p

si el incremento en excede al de%

84
Debe reconocerse que a este comportamiento

puede contribuir el incremento en los costos
financieros de este periodo,

salarios. En particular, y aparte de la
mencionada crisis en 1972-75, pode-
mos describir las expansiones de 1958
a2 1960 v de 1968 a 1971 ¢omo expan-
siones kaleckianas ya que en ellas nos
encontramos con ascensos simultaneos

-de las tasas de beéneficios y de salarios

junto con una caida en el margen de
beneficios® .

La mencionada evidencia economé-
trica se presenta en los Cuadros Nos.
29 v 30 en los cuales se resumen los
resultados mas relevantes de las regre-
siones analizadas sobre los diferentes
indicadores, tanto incluyendo como
sin incluir los sectores 32 y 26. Las
regresiones 1 v 1d (esta ultima corrida
en diferencias con el fin de obviar pro-
blemas de multicolinealidad) confirman
la existencia de una relacion kaleckia-
na (inversa) entre la tasa de beneficios
y el margen de ganancias, asi como de
una relaciéon marxista (directa) entre
la primera y la tasa de explotacion®®.
Las regresiones 2 y 2d sefialan una
débil relacion directa (no con un ade-
cuado nivel de significacion estadisti-
ca) de la tasa de explotacion y la pro-
ductividad del trabajo y una relacion
inversa sobre la primera de la tasa de
salarios®” . Las regresiones 3 y 3d con-
firman la existencia de estas relacio-
nes con respecto a la tasa de benefi-

85 Debe aclararse que estas relaciones son en Ka-

lecki relaciones de corto plazo ¥y como tales se
refieren no a los incrementos en la productivi-
dad por cambio en los métodos de produccidén
sino a aquellos debidos a los aumentos en la uti-
lizacion de capacidad, En esta forma, asi como
ja evidencia ecomomeétrica obienida no es esta-
disticamente interpretable en la direccion de
una relacién positiva de largo plazo entre las
tasas de beneficios v de salarios, Ia teoria kale-
ckiana tampoco probaba la existencia de la rela-
cidon de Largo Plazo.
86 Debe reconocerse que la regresion 1d (incluyen-
do a los sectores 32 ¥ 26) no presenta coeficien-
tes significativos,
87 Debe anotarse gue las regresiones 2 y 2d (no in-
cluyendo a'los sectores 32 y 28) tienen mejores
coeficientes que los correspondientes incluyen-
do a esos sectores, :
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cios®®, La regresion 4 sefiala la exis-
tencia de una débil relacién inversa
(no con un adecuado nivel de signi-
ficancia estadistica) de la tasa de
beneficios y la composicidon del ca-
pital y la inexistencia de una relacién
(estadisticamente significativa) de Ia
primera con la concentracion de la
produccién en grandes establecimien-
tos® . La regresidn 5 confirma la rela-
¢ibn positiva de = con e y p, asf como
la relacion inversa de 7 con k. Adicio-
nalmente, si bien no alcanza a confir-
marse (a nivel adecuado de significa-
cion estadistica) la relacién inversa
entre 7 y u, existen dudas sobre el
signo negativo de la relacién m —w®°.
Estas dudas se ven reforzadas por
otros resultados no presentados en
los Cuadros 29 y 30, donde siempre
que w y u se regresan conhjuntamente
contra 7 observamos signos negativos
para ¢ y signos positivos para w.

Hemos pues obtenido evidencia es-
tadistica que ampliard la generalidad
de la relacion inversa entre las tasas de
beneficios y de salarios. No hemos ob-
tenido evidencia estadistica conclu-
yente (con adecuada significancia esta-
distica y mas alla de toda duda deriva-
da por la multicolinealidad) en favor

de una relacién directa, ni se trataba de N

obtenerla ya que la relacién kaleckia-
ha cuya existencia se exploraba es
una relacidon de corto plazo que sub-
sume el impacto de los incrementos
salariales sobre la demanda. A este
impacto nos referimos cuando habla-
mos de la evidencia de relaciones

88 Debe anotarse que la regresiéon 3 excluyendo a

los sectores 32 y 26 tienen mejores coeficientes
que "la correspondiente incluyendo a esos sec-
tores,
89 Debe aclararse que las regresiones excluyendo a
los sectores 32 y 26 tienen coeficienes aun peo-
Yes que la correspondiente incluyendo a esos
sectores, ’
20
Debe reconocerse que ninguno de estos resulta-
dos es confinmado por los coeficientes estadis-
ticos de la regresion 5 en caso de la exclusion de
los sectores 32 y 26,

kaleckianas en la crisis de 1974-75 ¥
en las expansiones de 195860 y
1968-71.

3. La estructura intersectorial de las
determinantes de la rentabilidad. En
esta parte llevaremos a cabo una ca-
racterizacion de los sectores en tér-
minos de los indicadores mencionados
y trataremos de explicar las diferen-
cias intersectoriales en 7 por las dife-
rencias intersectoriales en sus deter-
minantes. El Cuadro No. 31 presenta
los valores de esos indicadores edmo
los promedios sectoriales para el pe-
riodo 1958-80. Se observa alli como -
los sectores con mayor 7 son: Taba-
co (22), Bebidas (21), Plasticos e
instrumentos (39), Quimicos (31), y
material de transporte (38). Resulta
interesante destacar el siguiente com-

- portamiento de 7 para los sectores:

Confecciones (24) y Maquinaria Eléc-
trica (37) que tienen rentabilidades
alrededor de la media; textiles (23) y
Papel (27) que tienen rentabilidades
por debajo de la media, y alimentos
(20) unas de las mas bajas; Bebidas
(32) y Acero (34) tienen rentabilida-
des negativas. C '

En cuanto al! margen de beneficios,
el ordenamiento es similar: Tabaco
(22), Bebidas (21), Minerales no meti-
licos (33), Plisticos e instrumentos
(39) v Material de transporte (38).
Otros sectores productores de bienes
de capital (Maquinaria no eléctrica
(36) y Eléctrica (37)) estin alrededor
de la media; Textiles (23) y Papel (27)
tienen también margenes de ganancia
por debajo de la media y Alimentos
(20) uno de los mas bajos; el margen
de ganancias del petrbleo (32) es bajo
pero positivo y el de Acero (34) sigue
siendo negativo. '

La estructura intersectorial de la
tasa de explotacién tiene también su
similitud con las de 7 e u. Los sectores
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 ‘con mayor e son: Tabaco {22), Bebi-

¢ das (21), Papel (27), Quimicos (31),
“cueroc (29), material de transporte
- {38), Petrdleo (32), y Plasticos e ins-
trumentos (39), con un e por encima
de la media. Alimentos (20) y Maqui-
- naria Eléctrica (37) tienen e ligera-

€ mente por debajo de la media, Texti-

£ les (23) estd substancialmente por
& debajo de la media y para Acero (34}
§ e esnegativa.

Fn cuanto a la productividad del
% tirabajo el ordenamiento es el siguien-
¥ te: Tabaco (22), Petrdleo (32), Bebi-
F das (21), Quimicos (31) y Papel (27).
« Maquinaria Eléctrica (37) y Material
- de Transporte (38) estan ligeramente
- 'Por debajo de la media y Textiles

CUADRO No. 81
ESTRUCEURA INTERSECTORIAL DE LOS INDICADORES
PARA EL ANALISIS DE LA RENTABILIDAD PROMEDIO
1958 - 1980
Sector TT H e w p k ¥
20 0.1260 0.093S 1.4794 57895 19,5512  34.9684 0.3335
21 1.0712 0.5064 2.7787 10.9239 53.6541  25.9647 0.6028
22 2.9045 1.080% 7.3899 8,3708 89.4690 20,5859 0.7932
23 0.3353 0.2218 1.0466 8.8450 20.7249 15.3685 0.8145
24 0.4287 0,1187 0.7030 4.3189 9.4191 4.2128 0.4698
25 0.0526 0.1375 0.7169 3.9719 8.3662 17.8735 0.4519
26 0.3109 0.2697 0.9099 40776 9.1053 7.8548 0.3143
27 0,2890 0.2425 1.7016 11,9852 34,5568 43.5828 0.5698
28 0.3503 0.1893 0.6806 8.8663 19.2874 11.6722 0.6063
29 0.3080 0.2278 1.5318 4.2641 11.8616 13.7469 0.6064
30 0.3497 . 0.1508 0.7180 14,8941  33.2387 . 19.3852 0.8553
-31 0.5347 0.2544 '1.5734 12.8207 14,9666 25.5962  0.5023
32 —0.0007 01183 1.4952 21.7446 65.2020 335.8591 0.8945
33 0.2731 0.36956 1.2469 6.2959 16,5856 19.5748 0.7222
34 —0.3540 —0.0640 —0,5256 10.4493 20.4144 30.3047 0.6999
35 0.1437 01704 0.8068 57150 12,7275 13.9050 0.4055
36 01863 0.2654 0.9626 7.0102 134886 13.3180 0.4489
37 0.4164 0.2575 1.3657 8.5187  24.8797 - 17.4695 0.5515
38 0.4760  0.3009 1.5198 6.4854  21.8234 11.3900 0.6766
39 0.5801 0.3306 1.4896 59719 18.5509 11.7720 0.3387
Media 0.4391 0.2613 1.4795 8.5659 27.4437 34.7203 0.5809
Donde: m: Tasa de beneficios p: Productividad del trabajo
M: Margen de ganancia k: Intensidad factorial
e: Tasa de explotacion 7: Grado de conceniracitn.
w: Tasa de salario :

(23) y Acero (34) lo estan en mayor.
medida.

La estructura intersectorial de la
tasa salarial es como sigue: En Petro-
leo (32) w es dos veces y media mas
alto que el promedio, ¥ en Caucho
{30) v en Quimica (31) w excede a
este en un 50%. Ofros sectores con
altos w son: Papel (27), Bebidas (21)
y Acero (34) Textiles (23), Maqui-
naria Eléctrica (37) y Tabaco (22)
tienen w alrededor de la media y Plas-
ticos e instrumentos (39) y Alimentos
{20) bastante por debajo de ella.

Los sectores con mayor composi-
cién de capital son: Petroleo (32) (con
un k 10 veces superior a la media), Pa-
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pel (27), Alimentos (20), Acero (34) y
Bebidas (21). Ctros sectores con alto
k son Quimicos (31) y Tabaco (22).
Por otra parte, en la mayoria de los
sectores 36 a 39, donde se concentra
la produccidbn de bienes de capital,
el k es inferior al de Textiles {23) e
incluso al de Madera (25).

Los sectores con una mayor con-
centracibn de la produccién en gran-
des establecimientos son: Petréleo
(32), Caucho (30), Textiles (23), Ta-
baco (22) y Minerales no metalicos
{(33).

Resumiendo pues el comporta-
miento de algunos sectores tenemos:
El sector con mayores 7, u, e ¥y pes
Tabaco (22), y el que le sigue en m, g
¥ e es Bebidas (21). Textiles (23) tiene
un comportamiento intermedio en
todos los indicadores, con la excep-
cion de v en el que ocupa el tercer
lugar. Plisticos e instrumentos (39), v
en alguna medida Maquinaria Eléctrica
(37), se destacan por su 7 y su u y
algo por su e, ademas de por tener
bajos k y v. Quimicos (31) tienen tam-
bién altos 7, 4 y e, ademas de p y k.
Alimentos se destaca Gnicamente por
su k. Petrdleo tiene un 7 negativo y
un bajo u, pero alta p v altisimos w
¥ k. En acero e negativo y w, pykal
tos. Finalmente, Papel (27) se destaca
por sus e, w, p, y en particular por su k.

Pasando a la explicacién de las dife-
rencias sectoriales en 7 por los diferen-
cias intersectoriales en sus determinan-
tes, el Cuadro No. 32 resume los
resultados més relevantes de las regre-
siones de corte transversal entre indi-
- cadores. La regresion 1 confirma la
funcién de rentabilidad planteada en
Su sentido intersectorial ya que ahora
obtenemos un signo positivo para i, y
N0 negativo como en el caso del ana-
lisis en el tiempo. Las regresiones ( 2)
¥ (3) confirman Ia funcién de explota-
cidn en su sentido intersectorial vy la
regresion 4 resume los resultados de la

funcidn de rentabilidad y explotacion.
Las regresiones 5 y 6 introducen la in-
fluencia de k y v sobre 7 planteando
el hecho de que los sectores con ma-
yor composicion del capital no son los
mas rentables, La regresién fracasa en
establecer una correlacién entre Yy
M. Sin embargo debe anotarse gue se
han obtenido otras evidencias estad{sti-
cas de una relacién entre concentra-
cién industrial y margen de beneficios,
definiendo a la primera en forma més
precisa de lo que estamos haciendo
aqui®t,

Las regresiones 8 y 9 sefialan la
existencia de una influencia positiva
de k sobre y ypy la regresion 10 al
hecho de que los seetores con mayores
p son aquellos con mayores w.

D. Andlisis econométrico de los
determinantes de la inversion

En esta seccién resumiremos las va-
riables obtenidas en la estimacién de
una funciéon de Inversibn que es una
version simplificada de la propuesta
en la seccion A. Dificultades tanto de
informaciéon como de especificacién
han impedido 1a introduccién de las
restricciones financieras y de divisas,
de manera que nos limitamos en la
Dresente etapa a la estimacién de una
funcién elemental de acelerador de la
forma

It =a+ th-T+ Cﬂ't_T +
dKq.qy + £V, ,

Los Cuadros 33, 34 y 35 presentan
los resultados obtenidos en lag regre-
siones de series de tiempo y de corte
transversal, respectivamente, de la In-
version Bruta contra la Produccién

! Ricardo Chica. La dinfmica de los precios en la
industria. manufacturera colombiana 1958-
1980, Revista de Planeacion y Desarrollo. 1983,
Alli se utilizan ponderaciones de los indicadores
de Bain.
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Bruta (PB), las ventas (V}, la masa de
beneficios (TI) y el stock de capital
(K) incluyendo y excluyendo sectores
26 y 32. Se usan los subindices -1 para
expresar rezagos y A para los incre-
mentos,

Los ejercicios de series de tiempo lo
son de los agregados de las variables
para el perfodo 1958-80 tanto inclu-
yendo como excluyendo a los sectores
32 y 26. Las regresiones 1,2,3,4y 5,
6, 7, 8 senialan la influencia de la pro-
duccién y de las ventas tanto corrien-
tes como rezagadas®®. Las regresiones
9 v 10 confirman esta influencia me-
diante la utilizacién de la transforma-
cion de Koyck”?

Las regresiones 11 y 12 sefialan a la
influencia negativa del stock de Capi-
tal. Las regresiones 13 y 134, introdu-
cidas para obviar problemas de multi-
colinealidad, en el caso de la inclusion
de los sectores 32 y 26 fracasan en
adicionar a la produccién la significan-
cia de la influencia positiva de la masa
de beneficios. Lo mismo sucede con la
regresion 14 en el caso de la inclusibdn

2 - R
Para los incrementos de ellas no se obtiuvieron
coeficientes significativos.,

93 En un modelo de rezagos distribliidos, asumi-

mos que los valores m4s recientes de P tienen
mayor influencia en la forma de que ésta decli-
na geométricamente: )
I=2ag +boP, tbiPy +by Pyt 4ucon
by =N bg (0 <A< O)
De manera que:
Iy =ag T boPy +(Abg) Py + (A% bg) Pys
+..y
Ty =a0 t0o Py + Abo) Py + (A2 by Prg
RS ug ; que muitiplicada por Ay restada
du:..-[t.— th-l =ag (1 — N +b0 ?t +-
' (g —Augy)
&: It =ag (1- h) +b0 Pt +R It-]. + Vt

donde: (Vt =up— h ut—l)

de los sectores 32 y 96, pero en el
caso de la exclusidon de estos sectores
se obtiene una significancia de la in-
fluencia adicional a la de las ventas.
En las regresiones 15 y 16 se agrega el
stock de capital rezagado, confirman-
dose su ' influencia negativa, pero,
tanto incluyendo como excluyendo a
los sectores 32 y 26, no se obtiene una
adecuada significancia de la influencia

_positiva de la masa de beneficios,

Por otra parte se regresd la tasa de
inversion i (IB/PB) contra la tasa de
beneficios, obteniéndose evidencia de
su correlacion en el caso de excluir
a los sectores 32 y 26 aungque no con
un adecuado ajuste®™

1=0.036 + 0.026 7 R?2 =0.12

(6.36) (1.71) DW= 1.97.

Los ejercicios de corte transversal se
llevan a cabo con las observaciones de
19 sectores individuales®® para el afio
1972. Se escogid este afo debida a
que es uno de los de mayor actividad
inversora en el perfodo en que se ha-
bian superado la inestabilidad cambia-
ria con sus implicaciones desestabiliza-
doras. En el Cuadro No. 35, se resu-
men los resultados obtenidos. Las re-
gresiones 1, 3y 2, 4 sefialan la influen-
cia de las diferencias intersectoriales
en la produccién y las ventas sobre las
diferencias intersectoriales en la inver-
sion. Las regresiones 5, Ty 6, 8 con-
firman la hipétesis de que los sectores
ton mayores y con menor stock de ca-
pital son aquellos que mas invierten,
Las regresiones 9 y 10 sefialan la in-
fluencia de las diferencias intersecto-

94 - . . .
Aunque el nivel de significancia es mejor que en

el easo de incluir a los sectores 32 y 26, cuanto
obtenemos:

it 0,04 + 004 T R*=0.10
{5.09) (1.53) DW =1 _58Y

95 Se excluyo el sector petrdleo (32) debida a su
mencionade comportamiento atipico vy después
de verificar Ia obtencion de mejores resuitados
en caso de excluirlo.
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riales en los beneficios sobre las dife-
rencias intersectoriales en la inversion,
destacdndose en ella la pérdida de in-
fluencia de las diferencias en la pro-
duceibn y las ventas asf{ como en el
stock de capital, :

Por otra parte no se obtuve una evi-
dencia clara (con un adecuado nivel
significancia) de la influencia de las
diferencias intersectoriales en renta-
bilidad (aqui expresada como la tasa
de beneficios del periodo anterior)
sobre las diferencias intersectoriales en
la tasa de inversion i:

i= 0.568 + 0.01 IIR? =0.10
(5.73)  (1.24) DW = 1.77

III. Conclusion

A modo de conclusién vamos a:
1) Recopilar algunos de los resulta-
dos fundamentales de la descripcién
de “El comportamiento Dindmico del

Sector Manufacturero” que hicimos

en la primera parte de este trabajo.
2) Enfatizar en algunos de los resulta-
dos fundamentales del anilisis de la
“Dindmica de la Acumulacién Indus-
trial” de la segunda parte. 3) Discutir
brevemente algunas hipétesis sobre la
crisis de la Acumulacion Industrial.
4) Terminar proponiendo dos corola-
rios para la Politica de Reactivacién.

1. Algunos resultados fundamentales

de la descripcién de “El Compor-

tamiento Dindmico del Sector Ma-
nufacturero™ - -

- a) PB se dinamiza en el subperiodo
1967-74 para sufrir tal caida en 1975
que el subperiodo 1974-80 es el de
menor crecimiento en el periodo
1958-80. Por su parte IBT pierde pro-
gresivamente dindmica a lo largo de
los subperfodos pero IB sin sectores
26 v 32 no sufre de esa tendencia;
particularmente la crisis de 1974-80
no se profundiza en la medida en que
lo hace para IBT; pero el analisis del

ciclo muestra que a pesar del pico de
1978 la Acumulacién Industrial viene
surnida en una crisis desde 1974. En
cuanto a las interrelaciones entre los
movimientos de estas dos variables te-
nemos que los ciclos de IB sin sectores
26 y 32 siguen a los de PB y que el
descenso secular de Ia relacién media
capital producto evidencia edmo des-
de 1968 los aumentos de la utilizacién
de capacidad tienen una mayor impor-
tancia que las ampliaciones de esa
capacidad como responsables de los
incrementos en la produccién.

b) X se dinamiza para 1967-74 pero
no en la medida (en comparacién con
1958-67) que compense por la caida
de 1974-80 como para hacer que el
ritmo de crecimiento de 1967-77 ex-
ceda el de 1958-67. Lo notable des
pués de la implementacidén de la poli-
tica de promocion de exportaciones es
maés la mayor estabilidad de X que su
crecimiento continuado. Por su parte
M tiene una tendencia creciente en su
ritmo de crecimiento, la cual se acen-
tha en 1977-80 evidenciando la rever-
sion del proceso sustitutivo, conse-
cuencia de la politica neoliberzl. En
cuanto a las interrelaciones entre los
movimientos de estas dos variables,
resulta clara la incapacidad de X de
compensar el volumen creciente de M,
de manera que el saldo negativo de'la
balanza comercial se viene incremen-
tando, particularmente desde 1976.

¢) La evolucidon de la estructura
intersectorial de PB sefiala a la pérdida.
en participacion de CL frente a los’
demas subagregados, en particular BI
y a que los subagregados de menor
participacion, BK y CD, son los de
mayor ritmo de crecimiento. Los sec-
tores de mayor participacion (alimen-
tos, bebidas, textiles y quimicos) per-
tenecen a los dos primeros subagraga-
dos, mientras que los de mayor ritmo
de crecimiento (maquinaria no eléctri-
ca, equipo de transporte, papel y qui-
micos} tanto a los dos (ltimos como a
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BI. Por su parte, la evolucién de la es-
tructura intersectorial de IB sefiala a la
pérdida de participacién de BI en fa-
vor de CL, y a la pérdida de dinamica
de todos los subagregados, ¢n particu-
lar de BI y de BK. Los sectores de
mayor participacién (alimentos, texti-
les, quimicos y minerales no metali-
cos) pertenecen a los dos primeros
subagregados, mientras que los de
mayor ritmo de crecimiento (petrleo,
bebidas, plasticos e instrumentos y
transporte) se distribuyen en todos los
subagregados. En cuanto al ciclo in-
dustrial, él se encuentra fundamental-
mente determinado por alimentos,
textiles v quimicos,

d) La evolucidn de la estructura in-
tersectorial de X sefiala a la pérdida de
participacion de BI y BK en favor de
CL, y a que los subagregados de me-
nor ritmo de crecimiento son CD y
BK. Los sectores de mayor participa-
cidon (alimentos, plisticos e instrumen-
tos, quimicos y textiles) pertenecen
primordialmente a BI, mientras que
los de mayor ritmo de crecimiento
(confecciones, papel y editorial) pri-
mordialmente a CL. Por su parte, la
evolucidon de la estructura intersecto-
rial de M sefala a la pérdida de parti-
cipacion de BK en favorde Bly CL, y
a que este Gltimo es el subagregado de
mayor ritmo de crecimiento. Mientras
los sectores de mayor participacidén
(quimicos, maquinaria no eléctrica y
equipo de transporte) pertenecen a BI
v BK, los de menor participacion
{cuero, madera, tabaco y confeccio-
nes) pertenecen a Bl y CL. Y mientras
los sectores de mayor ritmo de creci-
miento (editorial, productos metali-
cos, bebidas y quimicos) se distribu-
yen en todos los subagregados, los de
menor crecimiento - (caucho, cuero,
textiles y madera) se concentran en
BL. 8i, finalmente, interpretamos la
dinamizacién de M en el perfodo
1977-80 como abandono de la profun-
dizacidén sustitutiva es notable que es
primordialmente en sectores pertene-

cientes a CD y BK (particularmente,
productos metdlicos y maquinaria
eléctrica) que tiene ligar este aban-
dono.

e) En conexion con la relacién en-
tre la evolucidn de la estructura de M
v la de X hemos observado que existe
una correlacién intersectorial entre la
profundizacion del proceso sustitutivo
v la dindmica exportadora. De la
secuencializacion de esa profundiza-
¢idon y de esta expansién se sigue un
argumento historico en contra de la
pbropuesta neoliberal de conjuncion de
las aperturas importadora y exporta-
dora, ya que historicamente esta ilti-
ma requiere del aprendizaje bajo ba-
rreras proteccionistas,

2. Algunos resultados fundamentales
del andlisis de “La Dindmica de la
Acumulacién Industrial™

a) En cuanto a los factores de De-
manda tenemos: i} La contribucion
de DI al crecimiento del agregado ma-
nufacturero es protuberantemente
més importante que la de SI y de X,
llegando al final del periodo bajo ané-
lisis a compensar (junto con una cre-
ciente contribucién de las exportacio-
nes) el substancial impacto negativo
de SI (particularmente. en 1977-80).
La contribucidén de ésta en los perio-
dos 1958-67 y 1967-74 es de impor-
tancia para BI y BK pero se torna
negativa para todos los subagregados
en 1974-80; llama la atenci6n la mag-
nitud de las contribuciones tanto posi-
tivas como negativas de SI al creci-
miento de BK. En esta forma, el -
aumento en el ritmo de crecimiento
de 1958-67 a 1967-74 manifiesta .in-
crementos en la contribucién dinimi-
ca de DI al crecimiento de CL y BI, y
de X al de los cuatro subagregados, los
cuales compensan el descenso en la
contribucién de SI para CL y BI; la
ayuda del incremento de la contribu-
cion dindmica de SI al crecimiento de
BK evidencia la particular importancia
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de la profundizacion sustitutiva para
el crecimiento de este subagregado. A
su vez, el descenso en el ritmo de cre-
cimiento de 1967-7T4 a 1974-80 mani-
fiesta la caida en la contribucién
dindmica de DI para CL y BI, el des-
censo en la de SI para todos los sub-
agregados (particularmente para BK),
y la caida en la de X para BL ii) El
crecimiento de los sectores mas dina-
micos en el periodo 1958-67 (papel,
maquinaria no eléctrica, quimicos y
maquinaria eléctrica) se explica funda-
mentalmente por la contribucidén de
DI, asi como por la (particularmente
alta para esos sectores) contribucién
de SI. De la dindmica de los sectores
con mayor ritmo de crecimiento en
el periodo 1967-74 (maquinaria no
eléctrica, equipo de transporte, papel,
quimicos y textiles}) da cuenta, de
nuevo, primordialmente DI; y mien-
tras la contribucion de X gana en im-
portancia hasta aleanzar unaz magni-
tud modesta, andloga para esos secto-
res, la de SI alcanza dimensiones
importantes solo en los mas dindAmicos
de entre ellos. El ritmo de crecimiento
de los sectores mas dindmicos en el pe-
‘rfodo 1974-80 (maquinaria eléctrica,
confecciones, Plasticos e instrumentos
y quimicos) es explicado por la capa-
cidad de la contribucién de DI para
compensar el impacto negativo de SI.
Para algunos de los sectores mas dina-
micos en el periodo 1958-80 {maqui-
naria no eléctrica, equipo de transpor-
te, papel, quimicos y plasticos e ins-
trumentos) la relativamente alta v re-
cientemente incrementada magnitud
del . indicador de peneiracién de las
importaciones (m) en 1980 sefiala
importantes posibilidades dinamiza-
doras de SI. En el caso de los sectores
de maquinaria eléctrica y no eléctrica
contrasta la excepcional magnitud de
la contribucion de SI para su creci-
miento en los periodos iniciales, con su
también excepcional impacto negativo
del periodo final; el consiguiente ta-
maifo del indicador de penetracién de
las importaciones apunta en esa direc-

cion. En el caso de plasticos e instru-
mentos es particularmente importante
el impacto tanto de SI como X duran-
te el segundo subperiodo y de X du-
rante el subperiodo final, de manera
que el nivel y la evolucion reciente del
indicador de apertura exportadora
sefiala en este caso importantes posi-
bilidades dindmicas de X.

b} En cuanto a los factores de Ren-
tabilidad tenemos: i) El periodo en
que tiene lugar la caida mas severa de
la rentabilidad es el periodo 1974-80
de crisis de acumulacion. Esta crisis se
ve precedida e iniciada por una caida
de la tasa salarial y un incremento en
el margen de beneficios. En el curso
de ella tiene lugar posteriormente un
descenso en la tasa de explotacién,
que no se ve compensado luego debi-
do a la recuperacion de la tasa salarial
v la caida en el ritmo de crecimiento
del empleo.

La primera fase de esta crisis es
pues de naturaleza kaleckiana ya que
nos encontramos con una caida simul-
tdnea de la tasa de beneficios y de'la
tasa de salarios, acompafiada de as-
censos en el margen de beneficios y en
la tasa de explotacion. Por otra parte,
la fase inicial de la expansi6én 1967-74
es también de naturaleza kaleckiana
ya que en ella nos encontramos con
ascensos simultaneos de las tasas de
beneficios y de salarios junto con una
caida en el margen de beneficios. En
este sentido es importante relevar la
evidencia estadistica obtenida que
cuestiona la generalidad de la relacion
inversa entre las tasas de beneficios v

de salarios. ii) El sector con mayor

rentabilidad, margen de beneficios y
tasa de explotacion es tabaco, seguido
por bebidas. Textiles tiene un compor-
tamiento intermedio en todos los in-
dicadores con la excepcion del de
concentracion de la produccién en
grandes establecimientos, en el que
ocupa el tercer lugar. Plasticos e ins-
trumentos v maquinaria eléctrica se
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destacan por sus tasas y margenes de
beneficios y por su baja composicién
de capital y concentraciéon en grandes
establecimientos. En general los secto-
res productores de bienes de capital
tienen una composicién de capital no-
tablemente baja. Quimicos tiene tam-
bién altas tasas de rentabilidad y de
explotacion y alto margen de benefi-
cios, ademéas de alta productividad y
_composicién del capital. Petroleo tie-
ne una tasa de ganancias negativa y
un bajo margen de beneficios pero
alta productividad y altisimas tasas
de salario y composicibn de capital;
y Acero tiene ademas de la mas baja
tasa de beneficios, un margen de bene-
ficios y una tasa de explotacién nega-
tiva, asi como altas tasas de salario,
productividad y composicién de capi-
tal. La evidencia econométrica sefiala
a la correlacidn positiva intersectorial
entre la rentabilidad, el margen de
beneficios y la tasa de explotacion,
asi como entre composicién de capi-
tal, productividad y tasa de salarios.
Sin embargo, los sectores con mayor
composicioén de capital no son los mas
rentables.

¢) Se ha obtenido evidencia econo-

métrica en favor de un modelo de In-.

version de acelerador con-una influen-
¢ia positiva del nivel de produccién y
del nivel de ventas y una influencia
negativa del Stock de capital. Los re-
sultados con la masa de beneficios
s6lo son los esperados en el caso de in-
troducirse conjuntamente con las ven-
tas y aquellos con la tasa de benefi-
cios, si bien con un ajuste deficiente,
sefialan a su influencia positiva de esta
tasa sobre la inversion,

3. Algunas hipétesis sobre la crisis de

la acumulacion industrial

De las anteriores observaciones po-
demos derivar algunas hipotesis cen-
tradas, como este trabajo, en los fac-
tores de Demanda de la Acumulacio
Industrial. '

En conexién con el problema del
mercado interno, nos centraremos en
el argumento de que las reducciones
tanto en la tasa de salarios de 1974 a
1976 como en el crecimiento del fon-
do salarial de 1974 a 1977 contribu-
veron a la caida de la expansién de
la demanda doméstica de estos afios.
En lo que hace al problema de la susti-
tucion de importaciones, en el argu-
mento de que la implementacion de la
estrategia neoliberal y su abandono de
la profundizacion del proceso sustitu-
tivo, afectaron también las condicio-
nes de demanda para el sector manu-
facturero. Y en relacién con el proble-
ma de mercado externo en el argumen-
to de que la expansién exportadora no
llego a ser de la importancia que se le
atribuye en ocasiones como fuente de.
crecimiento industrial y mostrd una
enorme vulnerabilidad a la coyuntura
externa. En esta forma, enfatizaremos
brevemente a continuacién en las si-
guientes dos hipotesis: a) el efecto de
la reduccion de la tasa salarial sobre la
demanda llegd incluso a afectar la ren-
tabilidad industrial. b) la expansion de
la demanda doméstica ha sido la fuen-
te principal del crecimiento del sector
manufacturero, mientras que la susti-
tucion de importaciones fue revertida
¥y la expansion de las exportaciones
perdié su relativamente poca impor-
tancia.

a) Se ha establecido como la crisis
de 1975 estuvo precedida por un des-
censo de la tasa de salarios que se
manifestd en un deterioro de las
condiciones de realizacion de la ren-
tabilidad. Tanto en esta crisis como
en las expansiones de 1958 a 1960 y
de 1968 a 1971 encontramos relacio-
nes kaleckianas directas de la tasa de
salarios y la tasa de beneficios. Hemos
pues, argiiido que estas relaciones evi-
dencian el efecto expansivo sobre la
Demanda que tienen las mejoras en la
capacidad de consumo de los trabaja-
dores.
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b) La importancia fundamental y
creciente de la demanda doméstica
como fuente del crecimiento manufac-
turero ha sido suficientemente ilustra-
da. Por otra parte, 1a profundizacion
de la contribucion de la expansion de
la demanda domeéstica en términos de
‘su-aporte para la transformacion de la
estructura productiva resulia clara de
las siguientes consideraciones: En el
periodo 1958-67 la expansion de la
demanda doméstica explica el 93.92%
del crecimiento de los sectores pro-
ductores de Bienes de Consumo Livia-
no y pasa a dar cuenta del 94.3% de
el de los productores de Bienes Inter-
medios en el periodo 1967-74, y a ex-
plicar el 113% del crecimiento de los
sectores productores de bienes de
Consumo Durable, y el 137.6% del
de los productores de Bienes de Capi-

tal. Se presenta pues una secuenciali-
zacion en los subagregados en que la
expansion de la demanda va siendo la
fuente principal de crecimiento, se-
cuencializacion que corresponde a la
que usualmente sigue un proceso de
profundizacion industrial.

En cuanto a la reversion del proceso
sustitutivo, esta también ha sido sufi-
cientemente ilustrada. Por otra parte,
la contribucion de la sustitucidn de
importaciones al crecimiento de los
sectores cuyo desarrollo determina la
mencionada transformacion de la es-
tructura productiva se aprecia en que
en el periodo 1958-67 ella da cuenta
del 29% del crecimiento de los sectores
productores de Bienes de Capital y del
20% de el de los productores de Bienes
Intermedios, mientras que en el perio-
do 1967-74 explica el 35% del creci-
miento de los productores de Bienes
de Capital y el 25% de el de Consumo
Durable. El efecto de la reversion de
esta contribucidon del proceso sustitu-
tivo se hace evidente en el valor nega-
tivo de los porcentajes de crecimiento
que son explicados por SI en el caso
de BI y de BEK, que son los subagrega-

dos donde se concentra la crisis de la
Acumulacidon del Subperiodo final.

En cuanto a la debilidad de las ex-
portaciones como fuente de creci-
miento del sector manufacturero, ella
se pone de manifiesto tanto en el
hecho de que la contribucién de la
expansion exportadora no alcanza du-
rante el perfodo del boom exportador
magnitudes ni c¢omparables remota-
mente con las de la demanda domés-
tica ni significativamente superiores a
las aleanzadas por la sustitucidon de im-
portaciones en el periodo precedente,
como en el hecho de que esta contri-
bucién sufre un descenso en el perio-
do posterior. Por otra parte, solo
durante el boom exportador y Unica-
mente para los sectores productores
de bienes de consumo liviano la ex-
pansién de las exportaciones llega a
explicar mas de el 10% del crecimiento
del producto.,

4. Dos conclusiones para la Politica
de Reactivacion

a) Del andlisis de la hipdtesis de la
demanda, el fondo salarial y la renta-
bilidad podemos deducir que un ele-
mento fundamental de una politica de
reactivacion esté constituido por la
expansion de este fondo, inclusive en
la forma de alzas en la tasa de salarios,
Desde luego debe reconocerse que una
expansion de la Demanda por CL no
puede constituirse en un mecanismo
de dinamizacion de largo plazo de la
Acumulacién Industrial, pero en las
condiciones actuales de recesion esa
dinamizacién pasa por esta expansion
de la demanda de bienes de CL a con-
secuencia de la mejora en la capacidad
adquisitiva de los trabajadores. Los
posibles efectos inflacionarios de esta
politica dependen fundamentalmente
de la incapacidad para vencer la ineias-
ticidad de la oferta de subsistencias y
no de su impacto a través de los cos-
tos, el cual puede mostrarse como

N
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relativamente poco importante®®. Por
otra parte, es obvio que cuando habla-
mos de un alza en la tasa salario real
sefialamos a un proceso que involucra
tanto a una politica de control de
precios como a una de oferta de sub-
sistencias,

b) Del anilisis de la hipbtesis de la
demanda interna, la reversidén del pro-
ceso sustitutivo y la debilidad de la
expansion exportadora se sigue la ne-
cesidad de fundamentar la reactiva-
ciéon en el mercado interno. En parti-
cular cabe argiiir en favor de una recu-

96 .
Ver Chica. La Dindmica de los Precios en Ia In-
dustria Manufacturera Colombiana 1958-1980,

peracién de la estrategia sustitutiva
que profundice la transformacion de
la estructura productiva en la direc-
cién del desarrollo de los sectores pro-
ductores de BI y BK. Desde luego di-
cha profundizacién deberi ser selecti-
va de los sectores que, ademéas de no
implicar regresiones a ineficiencias es
candalosas, respondan a las urgencias
de la politica. Ahora bien, en el con-
texto de la presente situacién cambia-
ria las posibilidades de la expansién
exportadora constituyen un criterio
basico,
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ANEXO No. 1: EQUIVALENCIA ENTRE LA ANTIGUA Y LA NUEVA
CLASIFICACION INDUSTRIAL INTERNACIONAL UNIFORME

{CIIU Revision 1 y 2)

Equivalencia de eodigos
C.LLU,

Revision 1  Revision 2
(Hasta 1969) (Desde 1970)

Actividad Industrial

20 311-312
21 313

22 314

23 321

24 322-323-324
25 331

26 332

27 341

28 342

29 323

30 355

31 351-352

32 353-354

33 361-362-369

34 371-372
35 381
36 382
37 383
38 384

39 356-385-390

Productos alimenticios, excepto bebidas

Industrias de bebidas

Industria del tabaco

Fabricacion de textiles

Fabricacién de prendas de vestir, fabricacion de calzado
¥ sus partes, excepto de caucho o de plistico,

Industria de la madera y productos de la madera y del
corcho, excepto muebles

Fabricacién de muebes y accesorios, excepto los que son
principalmente metalicos

Fabricacion de papel y productos de papel

Imprentas, editoriales e industrias conexas

Industrias del cuero y productos del cuere y sucedaneos

del cuero y pieles, excepto el calzado, y otras prendas de

vestir

Fabricacion de productos de caucho

Fabricacion de sustancias quimicas industriales, fabrica-
¢ion de otros productos quimicos

Refinerias de petroleo, fabricacion de productos diversos
derivados del petrdleo y del carbén

Fabricacion de objetos de barro, loza y porcelana, Fabri-
cacidon de vidrio y productos de vidrio. Fabricacion de
otros productos, minerales no metalicos

Industras bésicas de hierro y acero. Industrias basicas de
metales no ferrosos

Fabricacidbn de productos metilicos, exceptuando ma-
quinaria y equipos

Construccidn de maguinaria, exesptuando la eléctrica
Fabricacién de maquinaria, aparatos, accesorios y sumi-
nistros electronicos

Construccion de equipos y material de transporte
Fabricacidn de productos plasticos. Fabricacion de mate-
rial profesional y cientifico; instrumentos de medida y
control n.e.p., aparatos fotogrificos ¢ instrumentos de
6ptica, Otras industrias manufactureras
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ANEXO No. 2: METODOLOGIA
PARA LA CLASIFICACION DE
L.OS SECTORES INDUSTRIALES
EN CUODE

Para la clasificacién y ponderacion
de los sectores industriales (veinte se-
gun CITU/Revision 1) se utilizd bésica-
mente la “Metodologia del indice de
precios al por mayor del comercio
en general” del Banco de la Reptbli-
ca'. En el Anexo No. 8 de esta publi-
cacion se presenta la correspondencia
sectorial entre la CUCI, CIIU vy la
CUODE para un grupo de articulos
representativos del universo de pro-
duccidon, importaciones y exportacio-
nes tomados para efecto de dicha me-
todologia, La suma para cada articulo
de los valores de produccion, importa-
ciones y exportaciones constituyd la
base para la estructura que aqui se
presenta, ya que se considerd que la
inclusidén de cada una de estas activi-

dades reflejaba de una manera mas
facil la estructura del sector produc-
tivo ‘

Es de aclarar que la fuente utiliza
cifras de produccién de 1968, en tan-
to que las de comercio exterior son de
1969. La clasificacién presente no si-
guid estrictamente los desdoblamien-
tos que en el anexo se presentaban
sino que se eligieron aquellos sectores
que presentaran una importante espe-
cializacion en diferentes tipos de in-
dustrias, ellos fueron: fabricacién de
productos de caucho (30), minerales
no metalicos (33), productos metali-
cos (35) excepto maquinaria y equipo

de transporte, maquinaria eléctrica

(37), material de transporte (38) y
manufacturas diversas (39).

La canasta tomada para cada uno
de estos sectores fueron:?

Codigo Consumo Bienes Bienes de
CIIU Descripcion durable intermedios Capital
35 Productos metélicos, excepto
maquinaria y equipo de
transporte :
3561 Articulos de hojalata 108.4
Tapas metilicas 122.8
352 Herramientas manuales 13.1 M
: Partes para herramientas 54M
3563 Cuchilleria 47X

Departamento de Investigaciones Estadisticas,
Banco de la Republica, Bogotd, 1975,

2 N - .
Las cifras son en millones de pesos corrientes,

‘En las columnas donde aparece M v X significan
que se importd o exportd tal cantidad. Las ci-
fras no marcadas corresponden al valor produ-
cido ¥ consumido de los articulos.
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Cadigo Consumo Bienes . Bienes de
CIIU Descripcién durable intermedios Capital
354 Enseres domésticos 54.0
358 Estructuras de acero 46,4
Contenedores 65.8 M
Muebles metilicos 91,9
Subtotal 381.7 - 1309
Total Sector 512.6
37 Maquinaria, aparatos y
articulos eléctricos
371 Maquinaria eléctrica 95.8 M
Meveras 93.2
372 Televisores 104.7
Aparatos de telefonia 263.0M
373 Montacarga 59.5 M
Otras herramientas 66.0 M .
374 Alambre y cable 147.9 -
375 Lamparas 44.8
376 Interruptores 154.9
Partes para artanques 329 M
Contadores 47.0 M
Subtotal 2427 335.5 588.3
~ Total Sector 1.166.5
38 Material y equipo de transporte
381 Motores para embareaciones 26.7M
382 Material para ferrocarril 196.5 M
383 Construccidn y montaje de : '
automotores 370.8 M
Automéviles 71,2
Camperos 912.0M
Camiones y Camionetas 2157 M
Carrocetrias _ 704 M
Partes para automotores 203.0 M
Otras partes 44.4
386 Repuestos para aeronaves 237.5M
Subtotal 983.2 1.365.0

Total Sector 2.348.2




120

DESARROLLO Y SQOCIEDAD

Cadigo

CIIU Descripeidn -

Consumo
durable

Bienes de
Capital

Bienes
intermedios

39 Manufacturas diversas

391 Instrumentos de medicina,
manometros

392 Peliculas para rayos X
396 Discos

79.2

656.5 M
253 M

Subtotal

79.2.

25.3 65.5

Total Sector 170

Los sectores (30) caucho y {33) mi-
nerales no metalicos presentaron un
marcado sesgo al incluir sus articulos
dentro de la categoria de bienes de ca-
pital, se procedié entonces a reclasifi-
car estos items de acuerdo con criterios
mas adecuados sobre el uso o destino
de los materiales (en su mayoria los
items que componen estos sectores
son materiales para construccién).

En consecuencia la estructura de
estos dos sectores quedd establecida
as{:

Codigo

CIIU Descripeion

Bienes
intermedios

Bienes de
Capital

30 Productos de Caucho

301 Llantas para buses
Llantas reencauchadas
Llantas para automaéviles

303 Mangueras de caucho
Correas de caucho
Otros articulos

297.8
49.6
92.8

16.7M
19.6 M
154 M

Subtotal

144.5

347.4

Total Sector 491.9

33 Minerales no metilicos
331 Ladrillo de barro cocido

332 Vidrio para ventanas, placas de
Vidrio Plano
Botella de vidrio

43.8

17.2M
62.2
76.0
37.7TM
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333 Vasijas domésticas 47.1°
Aeccesorios sanitarios 6.8 M
Azulejos ) 57.5
334 Cemento gris 465.3
629 M
335 Teja de ashesto 94 .4
Tubos y tangues de cemento ‘ 72.8
Baldosines de cemento 49,0
Mezcla de cemento 114.1
Subtotal 304.5 902.3
Total Sector 1.206.8
Con base en las estructuras halladas
se llegod a las siguientes participaciones
relativas de cada tipo de industria den-
tro de cada sector (datos en porcen-
tajes).
Codigo CIIU Consumo durable Bienes intermedios Bienes de Capital
30 29.40 69.60
33 26.00 74.00
a5 74.46 25.54
37 20.80 - 28.76 50,44
33 41,75 58.25
39 46.50 14.88 38.62
Los demas sectores industriales te-
niendo en cuenta su estructura pre-
ponderante, se clasificaran de la si-
guiente forma:
Consumo liviano Consumo durable Bienes intermedios  Bienes de capital
20 26 : 23 36
21 _ 25
22 ’ 27
24 29
28 ' 31
34

Finalmente se aclara que si bien es
cierto que la estructura industrial
planteada en términos del uso o desti-
no econdmico de los bienes, ha varia-
do a lo largo del periodo de estudio,
presenta la ventaja de considerar si-
multianeamente las estructuras de pro- iene
duccidn e importaciones vigentes en o Yot de tos bienes de consame imtermme.
un pEl‘lOdO intermedio. dio, como quiera que parie de éstie tiene tal uso.

3 En realidad éste corresponde a bienes de consu-
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ANEXO No. 3:
LA CONSTRUCCION DE SERIES
DE COMERCIO EXTERIOR

Para el perfodo 1974-80, tanto para
importaciones como para exportacio-
nes se utilizd la informacién extraida
por sectores (Clasificacién CIIU, Revi-
sion 1) del ““Anuario de Comercio Ex-
terior” del DANE para cada uno de
esos aios,

Para los afios anteriores a 1974 fue
necesario reconstruir las series iniciales
que se poseian de exportaciones e im-
portaciones, basicamente porque pre-
sentaban cifras sobrevaluadas para
algunos sectores y subvaluadas para
otros, dado que se estaban incluyendo
inadecuadamente . capitulos que, o
bien pertenecfan (al menos en parte)
a otros sectores manufactureros, o no
correspondian a ninguno de los secto-
res manufactureros.

La reconstrucciéon de las series exi-
gid como primer paso encontrar la
equivalencia entre las clasificaciones
CIIU (Revision 1) y NABANDINA,
que ofrece la informacion por capitu-
los que aparece consignada en los
Anuarios de Comercio Exterior del
DANE. Con tal fin se utilizd una ma-
triz de correlaciones para comercio ex-
terior del DANE entre las clasificacio-
nes NABANDINA, CUODE, CUCI y
CHU (Revision 2). Teniendo en cuen-
ta la equivalencia entre las clasifica-
ciones CITU (Revisidén 2) y CIIU (Re-
vision 1), fue posible establecer la
correlacion existente entre esta filtima
y la NABANDINA.

Para el caso en que el mismo ca-
pitulo equivalia a dos sectores manu-
factureros distintos, o a un sector
manufacturero y a un sector no ma-
nufacturero, se utilizé la informacién
contenida en el Anuario de Comercio
Exterior del DANE para 1974 y para
otros afios posteriores con el fin de de-
terminar el peso que ocupaban las ex-
portaciones o las importaciones de
cada uno de esos sectores dentro del

valor total de las exportaciones o las
importaciones correspondientes al ca-
pitulo en cuestidn. Se utilizd esta pro-
porcidn (como aproximacién) para los
afios anteriores a 1974, y finalmente
se decidid® modificar la informacién
original de exportaciones e importa-
ciones en el caso en que el sector en el
que se habia incluido el valor total (de
exportaciones o importaciones) co-
rrespondiente a un capitulo determi-
nado, participara segin los datos de
1974 y afios posteriores, en una pro-
porcibén igual o inferior al 70% o en
forma equivalente que el (los) sec-
tor(es) que no habia(n) sido inicial-
mente considerado(s), participara(n)
en una proporcion igual o mayor al
30%.

La Gnica excepeidon se hizo para las
exportaciones del sector 22 {Industria
del Tabaco) para las cuales se calculd
que tan solo en un 3.3% participaban
dentro del total de las exportaciones
correspondientes al capitulo 24, de-
jandose esta proporcidn como estima-
cién de las exportaciones del sector
22 para los afios anteriores a 1974.

En el Cuadro A-1 aparece la especi-
ficacion correspondiente para los 20
sectores industriales para los afios
comprendidos entre 1965 y 1973, en
cuanto a los capitulos que se conside-
ran para cada sector y aquellos que
fueron excluidos (o bien las propor-
ciones en que fueron incluidos y ex-
cluidos sobre el valor total de expor-
taciones o importaciones).

Para los afios anteriores a 1965 (pe-
riodo 1958-64), la informacion del
DANE presentaba una metodologia
distinta a la que se utilizé desde 1965.
Por esta razdn fue necesario encontrar
la equivalencia entre la clasificacién
por capitulos anteriores a 1965 y la
clasificacién por capitulos desde dicho
afio, para poder introducir las modifi-
caciones que ya han sido explicadas.
Las especificacion correspondiente a
los afios comprendidos entre 1958 y .
1964 se encuentra en el Cuadro A-2.
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