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1. Introduccién

Desde la fundacién del Instituto Liber-
. tady Democracia (ILD)en 1980, Hernan-
do de Soto se ha destacado por ser un fuer-
te oponente a todaformade monopolio. En
una serie de articulos en el semanario pe-
ruano Caretas v el diario limefio El Co-
mercio entre julio de 1985 y septiembre
de 1986, el ILD presenté su posicién con-
traria al intervencionismo guvernamen-
tal, manifestando que unade las principa-
les causas del crecimiento del sector infor-
mal en el Peri es 1a pesada carga impues-
ta por controles burocrdticos. En un con-
junto de ejercicios empleando estudiantes
universitarios, el ILD reporté que “estos
jévenes bien educados fueron forzados a
gastar 289 dias llenando formularios y
cumpliendo otros requerimientos s6lo
para empezar una pequeiia empresa tex-

" Agradecemos a The Suntory - Toyota International
Center for Economics and Related Disciplines (STI-
CERD) por el apoyo financiero al primero de los autores
de este estudio. El segundo autor agradece a loe partici-
pantes de los seminarios en las universidades de Mede-
1ifn y los Andes, Bogotd, por loe comentarios a una
versién previa de este articulo.

til. Ellos inclusive recibieron 24 sugeren-
cias de soborno. Formar una empresa de
transporte publico les tomo mil dias. Es
facil ver por qué existen tan pocas empre-
sas legalmente constituidas en el Perd”
{Melloan, 1987).

Teniendo como marco la publicidad
creada por estos articulos, de Soto publica
su libro Ei Otro Sendero en noviembre de
1986, el cual rapidamente “glcanzé los pri-
meros lugares de las listas de libros més
vendidos en el Perd y Colomnbia y ha sido
objeto de intenso debate politico en el
mundo de habla hispana” (Melloan,
1987).

El libro, ademas de presentar la inefi-
ciencia burocratica de la economia perua-
na, contiene también algunos importan-
tes resultados numéricos relacionados con
la magnitud de la actividad informal. Asi,
dice que en 1984:

i) El mimero de personas dedicadas a
actividades informales representé el 48%
de la poblacién econémicamente activa.
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11) El sector informal emples el 61.2%
del total de horas trabajadas.

iii) El tamario de la produccién infor-
mal total (PBIIT) fue 38.9% del PBI regis-
trado en las cuentas nacionales {(PBIR).

iv) Asi mismo, predice que parael afio

2.000 el tamario del PBIIT sers 61.3% del

PBIR (de Soto, 1986, p.13).

El hecho de que la actividad informal
se desenvuelva fuera del marco legal
implica que la medicién de la importancia
de dicha actividad presente dificultades
especiales. Por ello, teniendo en cuenta
estos problemas, es importante evaluar
las cifras presentadas en El Otro Senderaq,
especialmente si se considera que los re-
sultados del ILD vienen siendo citados en
debates sobre el sector informal fuera del
Peril.

El prescate articulo intenta evaluar
los aspectos estadisticos de la publicacién
del ILD. Los dos primeros indicadores se
basan en mediciones directas usando in-
formacién microecondmica, mientras que
los dos ultimos presentan estimaciones
del PBIIT usando medidas indirectas de
tipo macroeconémico. En la seccidn si-
guiente se examina el método de cdleulo
del niimero de personas envueltasen acti-
vidadesinformales y del nimero de horas-
hombre trabajadas en el sector informal.
El calculo del tamafio del PBIIT relativo al
PBIR presenta problemas especiales, que
serdn discutidos en la seccién ITII, mien-

1 Por gjemplo, en un reciente artfenlo scbre la economfa
subtetrdnea en The New Internationalist (julio 1987),
Ia informacidn scbre Peni fue tomada bédsicamente del
trabajo del ILD. Asf, "...un nuevo conjunto de estudiog
en Lima han revelade que el sector informal represen-
ta 60% de toda1a actividad econémica ¥ fue -aparte del
cometcio de cocafna y la bonanza del oroen laselva - el
trrico sector con crecimiento en la declinante economfa
peruana” es atribuida a Hernando de Sata, ILD, Lima,
1984.Un grdfico de barras en la Pég. 16 del articulo, sin
especificar el afio, muestra que el tamaiio de la econo-
mia subterrdnea en el Peni eg 60% del PBI y atribuye
esta cifra al ILD, Lima, 1985. Rste creciente interés
internacional en las estadfsticas del ILD nos condujo a
levar a cabe este andlisis econométrico de X! Otra
Sendera

DESARROLLO Y SOCIEDAD

tras que las proyecciones del tamario del
sector informal desde 1985 hasta el afio
2000 se discuten en la seccién IV, Final-
mente, nuestras conclusiones se presen-
tan en la seccién V 2.

II. Estimacién del ntiimero de traba-
Jadores y de horas- hombre traba-
jadas en el sector informal

El punto inicial para log cdlculos del
nimero de personas activas en el sector
informal se basa en la informacién del
Instituto Nacional de Estadistica (INE)
sobre la proporcién de la actividad infor-
mal registrada en las Cuentas Nacionales
para 1979 ? . Usando la matriz insumo-
producto de dicho ario, se emplearon los
siguientes catorce sectores:

a) Agropecuario

b) Peseca

¢) Mineria

d) Manufactura

e) Electricidad y agua

f)  Construccién

g) Comercio

h) Transporte y comunicaciones
1)  Banca y seguros

1) Restaurantes y hoteles
k) Alquiler de vivienda

D Servicios diversos

m) Salud y educacién

n) Gobierno

2 El Otro Sendero no contiene el material estadfstico
vsado en log cdlculos del tamaiio dei sector informal
Pero, en 1a pigina ix, el autor ofrece propaorcionar a los
lectores interesados la informacién en dos volimenes
adicionales: Compendio Técnico ¥ Estadistica de “El
Otro Sendero” y Estimacion de la Magnitud de la Acti-
vidad Econdmica Informal en el Peri. Nuestro andlisis
8¢ ha basado fundamentalmente en la informacién con-
tenida en el segundo de estos vol dmenes y estamos agra-
decidos con M. Mayorga del ILD por facilitarnos este
material, Por conveniencia, e} tftulo del segundo traba-
jo se abreviars como EMAEIP en el texto,

3 Ladescripci6n en esta seccitn de los métodos usados por
el ILD para construir los estimativos del nimero de
trabajadores y de horas-hombre trabajadas estd basada
en EMAEIP, pp. 124-125,
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El estudio del INE encontré que en
1979 el tamafio del sector informal regis-
trado en el PBIR fue 16.3%, con participa-
ciones importantes de los sectores Comer-
cio (35.8%), Transporte y comunicaciones
(40.5%) y Servicios diversos (29.0%).

El primer paso en el trabajo del ILD
fue identificar aquellos sectores donde las
barreras técnicas o los sistemas de control
impiden que las actividades informales se
lleven a cabo (por ejemplo, Electricidad y
agua). El segundo paso fue estimar el
nimero de personas que trabajan infor-
malmente en cada sector, actualizando
las cifras del INE por medio de encuestas
realizadas por el ILD en los sectores Pes-
ca, Manufactura, Construccién, Comercio
y transporte. Los resultados se pueden
encontrar en el cuadro 1 (EMAIP, p. 126)
y son reproducidos en el cuadro 1, colum-
na A 4. Estos aspectos serdn discutidos con
mayor detalle mas adelante .

Al pasar a la discusién de los métodos
usados para calcular el nimero de horas-
hombre trabajadas en el sector informal,
surge cierta ambigiiedad respecto a quié-
nes se considera informales dentro de las
estimaciones del ILD. El ILD emplea la
categoria de Personas Econdmicamente
Activas pero, dados los supuestos en el
cdlculo de horas-hombre trabajadas, es
claro que se distingue entre dos tipos de
trabajadores activos en el sector informal:
aquellos que trabajan tiempo completoen
el sector informal y aquellos que trabajan
tiempo completo en el sector formal, pero

4 Los 14 sectores originales son reducidos a 11, Hoteles y
restaurantes son ineorporados a Comercio, Salud priva-
da y Educaci6n son incluidoe en Servicios diversos y
Salud pdblica ¥ Educacién son incorporados al sector
Gobierno. No es claroquesuceda con Alquiler de Vivien-
das. Es también diffcil ver c6mo se emples la informa-
cién del ILD sobre Construccién, en la medida en que
declaran (p. 124) quelas cifras del INE sobre subempieo
fueron usadas pars este sector.

que ademss trabajan un tiempo parcial
adicional en el sector informal con el pro-
pésito de obtener ingresos suplementa-
rios. Al presentar los estimativos del
nimero de trabajadores dedicados a acti-
vidades informales, el ILD no hace esta
distincién, omisién por demds extrana
dada la relativa importancia de los traba-
jadores de tiempo parcial en el sector in-
formal. Por ello, asumiremos que el
nimero de informales estimados incluye
a los trabajadores de tiempo parcial. Asi,
carece de sentido discutir acerca de la pon-
deracién usada para convertir trabajado-
res de tiempo parcial a trabajadores de
tiempo completo. '

Al estimar el nimero de horas-hombre
ofrecidas por los trabajadores en el sector
informal, se consideran solamente las
horas adicionales trabajadas en el sector
informal por los individuos que trabajan
tiempo completo en el sector formal . El
ILD no hace referencia al mimero de ho-
ras-hombre por dia o por afio ofrecidas por
trabajadores de tiempo completo en el
sector informal.

Para estimar el niimero de horas-hom-
bre que trabajadores en el sector formal
dedican a actividades informales, el ILD
asume que los trabajadores cuyos ingre-
sos son menores que el promedio de su
sector laboran en el sector informal hasta
que alcanzan dicho ingreso promedio sin
exceder una jornada de doce horas . Ano
ser que este supuesto se base en evidencia
empirica no reportada, esta suposicién es
extremadamente arbitraria, en la medida
en que no existe una buena razén para
suponer que trabajadores cuyos ingresos
son iguales o superiores al promedio del
sector no intenten incrementar sus ingre-
sos. Por qué debemos asumir que elingre-
so promedio de un sector representa un
tope a las aspiraciones de ingresos de los
trabajadores de dicho sector ?
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Cuadro 1
NUMERO DE TRABAJADORES, HORAS-HOMBRE POR ANO Y HORAS PROMEDIO
POR DIA TRABAJADAS EN EL SECTOR INFORMAL EN 1984
Sector A B C D E F
Agropecuario 1517 249 C.84 2273 4 7.6
Pesca 110 191 0.64 395 10 10
Mineria 11 46.75 15.80 40 10 2.5
Manufactura 233 13.01 4.37 524 6 9.1
Electricidad y
agua 0 2222 0.00 0 0 0.0
Construccién 65 3.74 2.16 145 6 3.3
Comercio 325 9.24 3.12 3001 25 333
Transporte y
comunicaciones 112 10.11 3.40 643 18 87
Banca y seguros 39 28.00 9.34 88 6 3.3
Servicios
diversos 379 7.08 1.95 3241 23 30.0
Gobierno 0 2.54 n.d. 0 0] 3.2
TOTAL 2791 7.14 2.33 10350 10 100.0
A = Ndmero de personas trabajande informalmente, en miles.
(EMAEIP, p.126, cuadro 1, columna 2),
B = Productividad de actividades formales por sector, en intis por hora-hombre.
(EMAEIP, p. 127, cuadro 2).
C = Productividad de actividades informales por sector, en intis por hora-hombre.
(EMAETP, p. 127, cuadro 2).
D = Millones de horas-hombre por afio en la actividad informal.
(EMAEIP, p. 126, cuadro 1, ecolumna 6).
E = Nimero promedio de horas trabajadas por dia en la actividad informal
(=1000D/365A).
F = Importancia relativa del PBIIT por sector,

(EMAETP, p. 128, cuadro 3, columna 5).
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Para algunos sectores se asume que los
trabajadoresllevan a cabo sus actividades
informales en el sector en el cual han sido
clasificados y para otros se hacen los si-
guientes supuestos:

“1.Los trabajadores en actividades for-
males en los sectores Agropecuario, Pes-
ca, Manufactura, Construccién y Comer-
cio distribuyen sus horas de actividad
informal en proporciones iguales en los
sectores Comercio y Servicios diversos.

2. Los trabajadores en actividades
formales en los sectores Transporte y Ser-
vicios diversos, distribuyen sus horas de
actividad informal en proporciones igua-
les en los sectores Comercio, Servicios
diversos y Transporte.

3. Los trabajadores del sector Gobier-
no distribuyen sus horas de actividad in-
formal en proporciones iguales en los sec-
tores Servicios diversos y Transporte.

4. Los trabajadores agropecuarios que
realizan actividades informales, dedi-
can 50% de su tiempo a actividades pro-
plamente Agropecuarias y el resto, al
Comercio y a Servicios diversos, en pro-
porciones iguales.

5. Los trabajadores del resto de secto-
res realizan actividades informales den-
tro del mismo sector en que han sido clasi-
ficados”. (EMAEIP, p. 125).

Debemos asumir que estos supuestos
estdn basados en detallada informacién
microeconémica recolectada por el ILD,
pero dado que dicha informacién no es
presentada ni discutida, no podemos eva-
luar la validez de su procedimiento.

En el siguiente paso se emplea infor-
macién recolectada por el ILD respecto a
productividades sectoriales {en Intis por
hora-hombre) tanto para la actividad for-
mal, como para la informal. Estas son pre-

sentadas en el cuadro 2 en EMAEIP,
p.127,y son reproducidas en las columnas
B y C de nuestro cuadrs 1.

Finalmente, dadas las estimaciones
del PBIIT y de la productividad en la ac-
tividad informal por sectores, estas cifras
son combinadas para producir estimacio-
nes del nimero de horas-hombre por afio
en la actividad informal en cada sector.
Estos son presentades en EMAEIP,
p. 124, cuadro 1 y lo reproducimos en
nuestro cuadro 1, columna D,

Ante 1a breve descripcién dada por el
ILD sobre sus métodos para construir las
estimaciones del nimero de horas-hom-
bre surgen importantes dudas, especial-
mente porque, aparentemente, el ILD
describe dos métodos de estimacién para
las mismas estadisticas. El primero esta
basado en informacién microeconémica
sobre la distribucién del ingreso en cada
sector, lo cual genera informacién sobre
salarios de trabajadores cuyos ingresos
son menores que el promedio del sector.
Combinando esto con informacién sobre la
productividad informal en cada sector,
determinamos el mimero de horas que
estos trabajadores deben dedicar al sector
informal para elevar sus ingresos hasta
alcanzar el promedio del sector.

No es posible reproducir los cdlculos
del ILD debido a que los datos originales
no han sido publicados, pero de otro estu-
dic (Paredes Cruzat, 1987, No. 1, p. 51,
cuadro 44) se ha obtenido informacién que
revela que, para 1983, el ingreso medio
mensual para trabajadores en el sector
informal en Lima metropolitana fue de
394.966 soles/mes para los trabajadores
del sector Comercio y de 376.333 soles /
mes para los trabajadores del sector Ser-
vicios. De 1a misma fuente, se ha obtenido
informacién sobre la distribucién del in-
greso promedio mensual en el Comercioy
los Servicios en el sector moderno de Lima
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metropolitana en 1983, en miles de soles
por mes. En el cuadro 2 reproducimos la
parte baja de la distribucién que incluye
ingresos menores al promedio, por sector.

Dado que el ingreso promedio para el
sector Comercio fue de 394. 996 soles/ mes
en 1983, un trabajador con un ingreso
promedio inferior al ingreso sectorial
promedio, por ejemplo 293.892 soles/ mes
necesitaria ganar 101.104 soles adiciona-
les al mes para incrementar su ingreso y
asi alcanzar la media sectorial. De acuer-
do con el supuesto del ILD, los trabajado-
res en el sector Comercio distribuyen sus
horas de trabajo informal en proporciones
iguales entre Comercio y Otros servicios.

Usando la informacién sobre producti-
vidad publicada por el ILD y reproducida
en el cuadrol, vemos que los datos para
1984 fueron 3.120 soles por hora-hombre
en Comercio y 1.950 soles por hora-hom-
bre en Otros servicios. Suponiendo una
distribucién de las horas en proporciones

iguales entre los dos sectores, el promedio
de productividad en 1984 fue 2.535 soles
por hora-hombre. Antes de aplicar este
dato de productividad a la informacién de
ingresos de 1983, debemos deflactarlo to-
mando en cuenta el cambio en precios
entre los dos afios. Para ello se utilizé el
Indice de Precios al Consumidor para
Lima metropolitana (1970=100, 1983 =
84.297y 1984 = 180.704 ). Asi, multipli-
camos el dato de productividad de 1984
por (.466 (=84.297/180.704) y se obtuvo
una preductividad de 1.183 soles por
hora-hombre a precios de 1983.

Si asumimos que el trabajador no incu-
rre en costos al trabajar en el sector infor-
mal, el niimero de horas que debe trabajar
para que su ingreso mensual alcance el
promedio sectorial de 394.996 soles / mes
es 101, 104/ 1, 183, u 85.5 horas-hombre /

5 El indice de precios se tomé del banco de datog del
CIESUL de la Universidad de Lima.

Cuadro 2

DISTRIBUCION DEL INGRESO PROMEDIO EN LOS SECTORES
COMERCIO Y SERVICIOS EN EL SECTOR MODERNO DE LTMA
METROPOLITANA, 1983

Actividad Comercio Servicios
Ingreso (S/.1000} Media del grupo Media del Grupo
1 - 49 34.342 18.068
50 - 9 74227 78.725
100 - 249 174.240 156.809
250 - 349 293,862 204 470
350 - 499 407.663 425.706

Fuente: Paredes Cruzatt (1987), Na. 1, p.49, Cuadro 42
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mes. Asf mismo, un trabajador con un in-
‘greso promedio de 34.342 soles por mes,
deberd trabajar 305 horas-hombre por
mes adicionales o 70.4 horas-hombre por
semana, lo que colocaria a este trabajador
cerca del limite superior definido por el
ILD como 12 horas-hombre por dia de
trabajo de dedicacién tiempo parcial en
alguna actividad informal. Si se hace este
gjercicio para cada grupo de ingreso, se
puede estimar el nimero total de horas-
hombre por mes trabajadas de tiempo
parcial en el sector informal por trabaja-
dores formales.

Asi, es dificil comprender cémo el ILD
combina esto con las estimaciones del
PBIIT por sector y la informacién de pro-
ductividad para obtener el mimero de
horas-hombre por afio en el sector infor-
mal,

Con la informacién presentada en
EMAEIP y sin haber tenido la oportuni-
dad de examinar en detalle el material
estadistico que soporta sus resultados, no
es posible.comentar las estimaciones del
ILD respecto al nimero de trabajadores y
horas-hombre trabajadas en el sector in-
formal. Sin embargo, dadas estas estima-
ciones es posible considerar su consisten-
cia, calculando el promedio de horas de ac-
tividad informal por trabajador por sec-
tor. Estos cdlculos son presentados en el
cuadro 1, columna E ¢,

Para los sectores con actividad infor-
mal, el nimero de horas- hombre por dia
trabajadas se ubica en el rango de 4 a 25
horas lo que determina problemas en
ambos extremos del rango. En el extremo
menor del rango, los valores de 4 horas-

6 Al convertir horas-hombre por aiio a horas-hombre por
dfa, hemoe usado un aiio de 365 dfas (adn cuando 1984
fue un afic bisiests). Eato asume quelos trabajadores en
el sector informal laboran todos los dias del afio. Si esto
no es asf, entonces sesgara hacia abajo el promedio de
horas-hombre trabajadas por dia.

hombre por dia en el sector Agropecuario
y 6 en Manufactura, Construccién, ¥y
Banca y seguros son irrealmente bajos, a
no ser que el nimero de trabajadores de
tiempo parcial domine al niimero de tra-
bajadores de tiempo completo en activida-
des informales en estos sectores. En el
otro extremo del expectro, mientras que
16 horas-hombre por dia en Transporte y
comunicaciones es irreal pero no imposi-
ble, las 23 horas-hombre por dia en Otros
servicios y las 25 horas-hombre por diaen
Comercio son, por demas imposibles.

Estas aparentes inconsistencias son
relevantes en lamedida en que la columna
F muestra que Otros servicios y Comercio
son los sectores mds importantes en la
actividad informal, contribuyendo con
30% y 33.3% respectivamente del total
del PBIIT.

Nuestras estimaciones del promedio
de horas-hombre trabajadas por dia en el
sector informal sugiere alguna inconsis-
tencia en los cdlculos del ILD sobre el
nimero de trabajadores en el sector infor-
mal o del niimero de horas-hombre traba-
jadas en el sectorinformal (o ambas), pero
no nos permite identificar la fuente del
problema. Siel mimero estimado de perso-
nas trabajando en el sector informal es
correcto, entonces el nimero de horas-
hombre trabajadas en el sector informal
se encuentra claramente sobreestimado.
Por otra parte, si el nimero de horas-
hombre trabajadas en el sector informal
es correcto, entonces el nimero de perso-
nas trabajando en el sector informal debe
estar subestimado.

Para explorar estas posibilidades,
hemos asumido que es mds fécil contar
personas que calcular el nimero de horas
que ellos trabajan y, por tanto para nues-
tros cdleulos suponemos que el niimero de
trabajadores en el sector informal esti-
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made por el ILD es relativamente mas
confiable que el mimero de horas-hombre
trabajadas en el sector informal. Para ver
las implicaciones de la eliminacién de los
supuestos referentes al nimero de horas-
hombre trabajadas en el sector informal
hemos realizado unos primeros estimati-
vos ( ver cuadro 3) .

Al revisar las estimaciones del PBIIT
por sectores, se ha asumido que el ndimero
de horas-hombre trabajadas por dia es
correcta paraaquellossactores donde éste
se ubica en el rango 0-12 horas por dia.
Las cifras irreales que encontramos en
ciertos sectores (Comercio 25, Transporte
¥y comunicaciones 16 y Servicios diversos
23), fueron sustituidas por aquella m4s
realista de 12 horas pordia’. Teniendoen
cuenta estos cambios, recaleulamos el
PBIIT por sector (columna H, cuadrs 3).
El efecto global de esta revisién es que el
PBIIT se reduce de 25.033 a 15.775
millones de intis. Asi mismo, el tamafio
del sector informal con relacién al PBI
registrado de 1984 se reduce de 38.9% a
24 5%.

Estos cdlculos basados en supuestos
“heréicos” no deben ser interpretados
como nuestras estimaciones del tamafio
del sector informal. Pretenden solamente
ilustrar la posible inconsistencia interna
de los cdleulos del ILD sobre el niimero de
trabajadores y el nimero de horas-hom-

7 Laeleccién de 12 horas es obviamente arbitraria pero
no irreal como un limite razonable. Paredes Cruzatt
(1987, No. 4, p. 13, cuadre 8) presenta informacitn en
términos de horas semanales trabajadas por sector
para el sector informal y el sector moderno. En la
manufactura informal, la mediana en haras fue 42 por
semana, con 8.8% de trabajadores laborando entre 6]
¥ 80 huras por semana y 3.8% trabzjando mAs de 81
horas por semana. Para Comercio, la mediana es 47
horas por semana, con 19.4% trabajando entre 61 y 80
horas por semana y 8.5% trabajando més de 81 horas
por semana. En Servicios, 1a mediana es de 43 haras,
con 10% trabajando entre 61 y 80 horas Por semana y
5.4% trabajando mas de 81 horag poT Bemana.

bre trabajadas en el sector informal. Uno
de ellos debe ser errado y hasta que este
problema no haya sido resuelto, estos
resultados deben ser tratados con cuida-
do. Sin embargo, la informacién basica re-
colectada por el ILD tiene obviamente un
gran potencial por lo cual esperamos su
publicacién para asi poder continuar con
el analisis estadistico. :

ITI. La estimacion del tamafio del
sector informal -

Los cdleulos discutidos anteriormente
permitieron al ILD estimar algunos as-
pectos del sector informal durante 1984.
Con el propésito de estudiar el comporta-
miento del sector informal a través del
tiempo, fue necesario usar métodos de
estimacién diferentes. Los economistas
del ILD basaron sus cdlculos en una serie
de métodos desarrollados para estimar el
tamarfio de la economia subterrdnea en los
paises desarrollades. Debido a que 1a eco-
nomia subterrdnea implica ilegalidades
en la preduccién o distribucién de los bie-
nes y servicios (tales como evasién de
impuestos y/o regulaciones industriales),
muchos economistas son escépticos de la
utilidad del uso de técnicas microeconémi-
cas, como por ejemplo encuestas de fami-
lias, firmas o individuos, con el argumento
de que los encuestados no responden o
mienten. Por este motivo, 1a mayor parte
de los economistas que han trabajado
sobre la economia subterrdnea, han prefe-
rido emplear métodos indirectos para
estimar su tamaiio con base en informa-
cién macroeconémica® .

8 Todos estos métodos macroecondmicos indirectos de
medicitn del tamafio de 1a economia subterrdnea estan
sujetos a severas criticas { Thomas 1986.a, ylas refe-
renciag allf citadas) pero, atin si aceptamos estas medi-
das, surelevancia para estimar el tamafio del sectorin-
farmal es cuestionable. Ellag han sido disefiadas para
detectar actividades monetarias de aquellos que desean
esconder sus actividades econdémicas det gobierno por
cualquier causa. En la medida en que existan aguellos
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Cuadro 3

RECALCULO DEL TAMANO DEL SECTOR INFORMAL CON BASE EN
CIFRAS REVISADAS HIPOTETICAS DE HORAS-HOMBRE

Sector E G E* H
Agropecuario 4 1904 4 1904
Pesca 10 253 10 253
Mineria - 10 636 10 636
Manufactura 6 2291 6 2291
Electricidad y
agua 0 0 0 0
Construccién 6 313 4] 313
Comercio 25 8333 12 4000
Transporte y
comunicaciones 16 2186 12 1640
Banca y seguros 6 822 6 822
Servicios
diversos 23 7506 12 3916
Gobierno 0 0 0 0
TOTAL - 25033 - 15775

= Nimero promedio de horas-hombre trabajadas por dia en la
actividad informal. {cuadro 1, columna E).

G = PBIIT por sector. (EMAEIP, p. 128, cuadro 3, columna 5).

E*= Nidmero promedio revisado de horas trabajadas por dia en la actividad
. informal, asumiendo un maximo de 12 horas-hombre por dia.

H = Estimaciones revisadas del PBIIT por sector basados en las cifras

ajustadas de la columna E*.
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Laprimerade estas aproximaciones se
debe a Peter Gutmann (1977), quien asu-
mié que, para proteger sus actividades
ilegales, los agentes que operaban en la
economia subterrdanea en los Estados
Unidos usaban circulante y no depdsitos
bancarios. Dada la mayor disponibilidad
de activos liquidos perceptores de interés
en los Estados Unidos y el incremento del
uso de tarjetas de crédito, se podia prede-
cir una caida de la demanda por circulan-
te en relacidn a otras formas de liquidez.
Cuando Gutmann grafica la razén Circu-
lante a Depésitos, encuentra que éste se
venia incrementando e interpreté ésto
como un incremento de la demanda de
circulante en relacién a los depésitos. Su
explicacién fue que el incrementc de
demanda por circulante era usada en la
economia subterrdnea. Feige (1979), asu-
mié que aquellos agentes envueltos en la
economia subterrdnea en los Estados
Unidos podrian estar usando cheques
ademas de billetes y monedas y, a dife-
rencia de Gutmann, emplea la Teoria
Cuantitativa del Dinero para identificar
la relacién entre el total de transacciones
y el ingreso nacional.

Tal como fue originalmente aplicado,
ambas aproximaciones fueron medidas de
coeficiente fijo , debido a que era necesario
asumir un afio base en el cual la economia
subterrdnea no existia, o en el cual su
tamafio era alguin porcentaje pequerio (y
arbitrario) del ingreso registrado. Por otro
lado,Tanzi (1980), especificando las varia-
bles que conducen a la evasién fiscal tales
como presién tributaria, propuso el usode
andlisis de regresién para estimar el
tamarfio de la economia subterrdnea. Esta
metodologia tiene las ventajas de i) evitar

que fuera del sector informal estdn i'nvolucmdos en
actividades criminales, esta medida indirecta es inca-
paz de discriminarlas. Es diflci] ealcular esta distorsién
en el Pery, pero es clar que estos métodos indirectog
tienden a sobreestimar el tamario del sector informal,

el supuesto arbitrario del afio base y ii)
permitir la evaluacién de hipétesis con
base en los resultados econométricos.

Para ilustrar los métodos de construc-
cién de una medida del tamario del sector
informal (como porcentaje del PIB regis-
trado) usados en el estudio del ILD, consi-
deraremos el método de Gutmann, que
asume que elunico medio de pago emplea-
do en el sector informal es el circulante.
Aqui (i) y (f) son empleados para referir-
nos a los sectores informal y formal y
'definimos las siguientes variables:

C = Circulante total

D = Depdsitos en cuenta co-
rriente

M1 = Dinero (=C+D)

PBIF = PBI del sector formal
PBIR =PBIlregistradoenlas Cuen-
tas Nacionales

PBIIT = PBI informal total, regis-

trado y no registrado

Dado el supuesto que sélo se emplea
circulante para transacciones informales,
D{i) = 0, por lo tanto:

M1(4) = C() (1)
Definiendo la razén de circulante a

cuentas corrientes para el sector formal
como:

ki) = C) /D) = CH /D (2)
donde D(1) = 0

Entonces, dado que el circulante man-
tenido por el sector formal es C(f) = k(f)D,
el circulante mantenido porel sector infor-
mal es obtenido por:

Ci)= C-k(HD (3)

El dinero mantenido por el sector for-
mal, M1(f), est4 dado por:
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MIH)=CH)+D=[1+kB]ID (4

Laetapafinal enlos calculos es obtener
las velocidades de circulacién del dinero
en los sectores formal einformal. Primero,
asumiendo que el PIB en el sector formal
estd relacionado con el PBI registrado
por:

PBIF =f. PBIR (5)

podemos definir la velocidad de circula-
cién del dinero del sector formal,V({{), como

V() = PBIF/MI() : '
= £PBIR/1 + k(f)] D (6)

Para el sector informal, 1a velocidad de
circulacién, V{i}, es:

V(@) = PBIIT/M13)
= PBIIT/[C -k(f)D] (D

El supuesto crucial shora es que
V() = V(3), por lo que igualando (6) y (7)
v despejando el grado de informalidad, 1,
obtenemos:

'I = PBIIT/PBIR |
= f{l{C/D) - k(H)] /(1 + k(D)) (8)

o, definiendo C/D =k

I =1flk -k(D)]/ {1 +k(f)] (9)

La razén I depende de C/D, que puede
ser medido directamente, y de fy k(f) que
tienen que ser estimados de alguna
manera. El1 ILD estima fcon base en cdlcu-
los del INE para 1979, en el cual el PBI
informal registrado representé 16.3% del
PBIR, por ello para 1979, (1-f) = 0.163. El
ILD asume ademds que (1-f) crecié auna
tasa constante desde 0.01 en 1951 hasta
0.163 en 19792 y se mantuvo constante en
dicho valor desde 1979 hasta 1984. Sibien
estos supuestos son bastante arbitrarios,

es posible que el ILD tenga evidenciapara
justificar tal sendero de crecimiento para
(1-f).

Entre las muiltiples soluciones para
k(f), dos son exploradas. Primero, siguien-
do a Gutmann (1977), se asume k(f) cons-
tantey se obtiene igualandok(f)alarazén
C/D en algin afio en el cual se asume que
el sector informal no existia.

La segunda aproximacién que fue
desarrollada por Tanzi (1980), consiste en
obtener valores anuales para k(f) por ana-
lisis de regresién. El estudiodel ILD sigue
este procedimiento y aplica distintas re-
gresiones, siendo su versién preferida:

log (C/D) = o + o, log (1+CS8)
+a, logR + o, logP +u (10)

donde:

CSS representa la razén de las Contri-
buciones al Seguro Social con respecto
al PBI®,

R es la tasa real de interés y

P es la tasa de inflacién.

Habiendo estimado la ecuacién (10}, el
valor de log(C/D) en ausencia del sectorin-
formal se obtiene fijando log{1+CSS) =0,
asi: -

n A A A
log (C/D) = &, + &, fog R + ¢, log P
1y

Entonces los valores estimados de k(f)
pueden obtenerse aplicando antilogarit-
mos a la parte izquierda de la ecuacién
(11).

9 Dadoque Tanzi asumié que la evasién tributariaerala
mayor razén para que la gente entrara a la economia
subterrdnea en los Estadce Unidos, sus regresiones
originales incluyeron la tasa impositiva. La carga tribu-
taria no es el mayor incentivo para ubicarse en la
actividad informal en el Pery, por loque el ILD emplea
variables como CSS y EP para capturar los efectos dela
carga burocritica.
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Los otros métodos discutidos por el ILD
son elaboracicones del enfoque bdsico de
Gutmann/Tanzi. Por ejemplo, el método
generalizado de Gutmann asume que los
informales operan con cuentas corrientes.

El métedo de Feige propuesto por el
ILD asume que el sector informal usa cir-
culante y depdsitos a la vista. Utiliza la
razén de circulante a dinero, C/M1, obte-
niendo C(f)yM1(f) por anilisis de regre-
sién de la ecuacidn:

+ PB,log(1 + CSS)

log(C/M1)
' logR + B, logP + u(12)

= Ba
+B,
fijando log(1+CSS) = 0

ElmétododeTanzi, tal comoes presen-
tado por el ILD, aplica la razén de circu-
lante al total de liquidez en moneda nacio-
nal, C/M2. En este caso, C(f)/M2(f) se
obtiene estimando 1a ecuacién:

Log{C/M2) = v, + v,log(1+EP)+ v, logR
+Y; LogP +u (13)

donde EP representa la razdn de emplea-
dos publicos al total de la PEA ocupada,
fijando log(1+EP} = 0.

Una de las reglas estadisticas para el
andlisis del movimiento de cocientes en el
tiempo es examinar la conducta de las
series individuales, en la medida en que

‘un incremento de un cociente puede ser
causado o por un incremento en el nume-
rador o por una caida en el denominador.
De hecho, las primeras eriticas al trabajo
de Gutmann fueron estudios que exami-
naban el comportamiento de C yD separa-
damente, encontrando que el incremento
en C/D, que Gutmann atribufa a un au-
mento de la demanda de circulante, podia
ser explicado por una cafda relativa de la

_demanda por D en lugar de un incremen-

to de la demanda por C (ver Garcia y Pak,
1979 y Bowsher, 1980},

En el grdfico 1 se presentan los movi-
mientos de C, D, M1y M2 para el periodo
1960-1984, usando los datos proporciona-
dospor el ILD en EMAEIP, p.80, cuadro 1.
Para obtener informacién en términos
reales empleamos el Indice de Precios al
Consumidor para Lima metropolitana.

Nuestras cuatro series muestran una
clara tendencia creciente hasta 1974 y
desde alli caidas hasta 1979. Las cuatro
series empiezan a crecer nuevamente,
pere G, D y M1 encuentran una nueva
cima en 1980, y desde entonces caen fuer-
temente entre 1980 y 1984. Sélo M2 mos-
tré cierto crecimiento en el periodo 1980-
1984. Estos resultados son muy intere-
santes, en la medida en que la demanda
por C - laforma mds liquida de dinero que
de acuerdo al enfoque de Gutmann debié
estar creciendo con el tamario del sector
informal -dehechocayé desde 1975, como
sucedié con D y M1, Asimismo, en la
medida en que sélo M2 crecid en términos
reales, la légica del argumento deberia
sugerir que el crecimiento del sector infor-
mal operd por medio de activos menos
liquidos en M2, en vez del circulante.

Estas observaciones iniciales en cuan-
to al movimiento individual de las series
son confirmadas cuando se examinan los
cocientes C/D, C/M1 y C/M2 para el
periodo 1960-1984, como se puede apre-
ciar en el grafico 2. Hay poca evidenciade
una tendencia incremental de C/D, pues
aunque hay un significativo aumento
entre 1980y 1982, larazdén caeen 1984 al
valor que tuvo en 1981. Este mismo pa-
trén puede ser observado en C/M1ly solo
C/M2 muestra importantes fluctuacio-
nes. Kste cociente tiene una clara tenden-
cia creciente de 1967 a 1976, afio a partir
del cual esta tendencia se revierte, alcan-
zand_p Ppara 1984 el 50% del valor de 1960.
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Dado el movimientode C, D, M1, M2y
las razones C/D, C/M1 y C/M2, resulta
dificil entender cémo el ILD puéde justifi-
car la aplicacién de los métodos de Gut-
mann, Feige y Tanzi al caso de la econo-
mia peruana. Todos estos métodos asu-
men un incremento excesivo en la deman-
da por C o M1 explicable solamente por el
crecimiento de la economia subterrdnea,
cuandoparael PeriesclaroqueC,D y M1
han decrecido desde 1975 hasta 1984.

Las regresiones del ILD relacionadas
con las ecuaciones (10),(12)y (13) son pre-
sentadas en EMAEIP, pp.88-90, cuadros
4-6. En cada caso, el cuadro contiene los
diez mejores resultados de las estimacio-
nes usando minimos cuadrados ordina-
rios para los cocientes bajo andlisis. Se
utilizé informacién anual para el periodo
1960-1984 (ver EMAEIP, pp.80-84)',
Ademas de las variables especificadas en
las ecuaciones(10),(12)y(13), las siguien-
tes variables (en logaritmos) fueron tam-
bién empleadas en las regresiones: consu-
mo privade/PBI, PBI per-cdpita, impues-
tos/PBI, y el tipo de cambio. Ninguna de
estas variables tuvo un estadistico-t signi-
ficativo en las regresiones reportadas en
los cuadros 4-6.

L{C/D) = - 2.172 + 2.983L(1+CSS)

(3.18) (1.25)
+ 0.438LR + 0.067LP (10
(3.02) (4.64)

R = 0563, F=1132, DW=1.071

10 Usando la informacién del EMAEIP, noe es posible
reproducir los resultados del ILD para las ecuaciones
(10) ¥ (12), pero no nos es posible reproducir sus resul-
tados de la ecuacién {13), donde obtuvimos:

L{C/M2) = 6.648+14.2691{1+EP}>1.763LR-0.319LP

_ (2.90) (2.80) (-3.70) (-8.07)

R= 0.592, F=12.61, DW=1.010, Chow test F=10.04
Hasta el momento no tenemoe explicacién para esta
discrepancia.

L(C/M1) = -1.707 + 1.558L (1+CSS)

(5.13) (1.34)
+0.204LR + 0.032LP  (12)
(2.88) (4.51)
R? = 0557, F=1106, DW=1.045
L(C/M2) = 1.278 + 14.0841(1+EP)
(0.96) (4.64) :
-0579LR - 0.206LP  (13)
(2.15)  (11.01)
R? =0834, F=11.24 DW =0.706

Dadala ausencia de cualquier diagnés-
tico distinto del estadistico Durbin-Wat-
son, y la presencia de fuerte autocorrela-
cién positiva en las tres regresiones pre-
sentadas, hemos usado la informacién
presentada en el EMAEIP para llevar a
cabo pruebas econométricas adicionales.

Nuestras estimaciones empleando
minimos cuadrados ordinarios confirman
la presencia de unafuerte autocorrelacién
y la prueba de estabilidad (prueba de
Chow usando las cuatre dltimas cbserva-
ciones) produjo estadisticos Fparalastres
ecuaciones (10), (12) y (13) de  1.960,
1.717 y 10.040, respectivamente. El dlti-
mo es altamente significativoy sugiere un
severo problema de inestabilidad en la
ecuacién (13). '

A continuacidén, reestimamos las ecua-
ciones empleando la transformacién de
Cochrane-Orcutt con el objetivo de remo-
ver los efectos de la autocorrelacién. Los
resultados son:

1(C/D) =-1.974 + 0.358L(1+C8S)

(-2.35) (0.11)
+ 0.404LR+ 0.069LP  (10AR)
(2.24) (3.49)
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El fracaso de la transformacién de
Cochrane-Orcutt para eliminar los pro-
blemas estadisticos de la estimacién origi-
nal por minimos cuadrados ordinarios,

R? = 0.636, F= 11.05, DW = 1.717,
Chow test F=2.644

L(C/M1) = -1.609 + 0.270L(1+CSS)
(-3.97) (0.16)
+ 0.187LR + 0.033LP (12AR)
(2.14) (3.40)

R? = 0.636, F= 11.03, DW= 1.711,
Chow test F= 2.241

L(IC/M2)= - 2.052 + 2.020L(1+EP)
(-0.32) (0.32)
-0.110LR - 0.025LP
(-0.31) (-0.38)

(13AR)

R? = 0.884, F= 45.16, DW= 0.325,
Chow test F= 3.150

Paralasecuaciones(10)y(12), el efecto
delatransformacién es mejorar el estadis-
tico de Durbin-Watson, pero a cambio de
un deterioro en la estabilidad de las ecua-
ciones estimadas, como lo indican las
pruebasde Chow. Enninguna de las ecua-
ciones la variable log(1+CSS) es significa-
tiva, sembrando dudas adicionales res-
pecto a la relacién entre tenencias mone-
tarias y el sector informall, Sin embargo,
para la ecuacién (13) el efecto de la trans-
formacién de Cochrane-Orcutt es produ-
cir un deterioro en el estadistico DW, a
cambio de alguna mejora en la estabilidad
de la ecuacién. Ninguna de lag variables
explicativas fueron significativas.

11 Un reeu!tado similar fue obtenidoen et modelo original
d-e Tanzi para loe Estados Unidos. Nuestra reestima-
cidn de las ecuaciones de Tangzi con la informacién

¥ que las varisbles impositivas, erociales para la medi.
da de Tanzi del tamafio de 1a economia subterménea
" fueron estadfsticamente insignificantes en e] >
1946-1980. " € periodo

sugiere la posibilidad de un problema de

mala especificacién dindmica, por lo que

procedimos a estimar nuevamente las
ecuaciones incluyendo un rezago de la va-
riable dependiente. Los resultados son (h:
estadistico h de Durbin).

L(C/D) =-1.860 + 1.809L(1+CSS)
(-3.15) (0.82)
+ 0.384LR+ 0.044LP
(3.07) (2.98)
+ 0.448L(C/D)
{2.85)

(10D)

R? = 0.671, F= 12.71, h= 1.175,
Chow test F= 1.140

L{C/M1) = -1.247 + 0.920L(1+CSS)
(-3.82) (0.85)
+ 0.178LR+ 0.450LP
(2.93) (2.87)
+ 0.450LP (12D
(2.84) '

R? = 0.663, F=12.34, h=1.291,

Chow test F= 0.922

L(C/M2) = 0.710 + 4.077L(1+EP)
(0.93) (1.60)
- 0.166LR- 0.094LP
(-0.94) {-3.51)
+ 1.000L{C/M2)
(13.18)

(13D}

R2 = 0.968, F=175.86, h= 1.823,
Chow test F = 1,185

La inclusién de un rezago de la variable
dependiente en las ecuaciones (10) v (12)
mejora la estabilidad de las ecuaciones Y,
como se puede juzgar por el estadistico-h
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de Durbin, no hay problemas de autoco-
rrelacién. La significancia del coeficiente
del rezago de la variable dependiente
sugiere la posibilidad de ajuste dindmico,
mientras que la variable log{(1+CSS), cuyo
rol es enlazar al sector informal con las
razones monetarias, no es significativoen
las ecuaciones. La reespecificacién dind-
mica reduce considerablemente el proble-
made autocorrelaciény daestabilidadala
ecuacién (13). Anotamos nuevamente que
la variable que supuestamente relaciona
al sector informal con la razén monetaria,
log(1+EP), no es significativa.

Asi, conrespectoalas medidas efectua-
das por el ILD sobre el tamario del sector
informal, podemos concluir lo siguiente:

1) Un andlisis gréfico de los movimien-
tos de C,D,M1y M2, asi como de las razo-
nes C/D, C/M1y C/M2 muestra que, para
el Peri en el periodo 1960-1984, ninguna
de las variables exhibid las condiciones
necesarias para la aplicacién de los méto-
dos de Gutmann, Feige o Tanzi, estoes, un
excesivo incremento en la demanda por
circulante con relacién a otras formas mo-
netarias. De hecho, los datos muestran
que, en términosreales, C,DyM1declina-
ron en &l periodo de 1975 a 1984,

i1} Las ecuaciones estdticas, a las cua-
les el ILD aplicé minimos cuadrados ordi-
narios para construir sus estimaciones de
tamafio del sector informal, estdn mal es-
pecificadas. En unareespecificacién dina-
mica de la ecuacién que mostréd ser esta-
ble y sin problema de autocorrelacién, las
variables que supuestamente ligaban el
sectorinformal alademandaporcirculan-
te resultaron estadisticamente insignifi-
cantes. Enlamedida en que estos pardme-
tros no significativos tienen un rol erucial
en la generacién de las estimaciones del
ILD sobre el tamario del sector informal,
se puede sugerir que nuestras conclusio-

nes proveen un buen fundamento para
rechazar la serie estimada por el ILD del
PBIIT.

IV. Evolucién del tamaifio del sector
informal de 1985 al atio 2000

El método de proyeccién usado en el
estudio del ILD se describe en EMAEIP en
una nota del cuadro 12 (p.97). Usando
informacién anual de 1960 a 1984, una
variable de tendencia fue ajustada al
PBIR y al PBIIT y estas tendencias expo-
nenciales fueron entonces empleadas
para obtener datos proyectados de las dos
variables desde 1985 hasta el afio 2000. El
tamario proyectado del sector informal fue
calculado entonces como el cociente de las
dos variables independientemente pro-
yectadas.

Las regresiones de tendencia usadas
por el ILD en las proyecciones del PBIR y
PBIIT no son reportadas en EMAEIP,
pero cuando ajustamos las siguientes
regresiones contra PBIR y PBIIT para el
periodo 1960-1984, nos es posible repro-
ducir sus proyecciones para el periodo
1985-2000.

1og(RGDP) = 5.160 + 0.0336T

(118.0) (17.80) (14)
R? =0.929, SSR = 0.106636, DW= 0.334,
Chow test F= 13.56

log(TIGDP) = 3.733 + 0.0507T

(38.64) (12.14) (15)

R? = 0.859, SSR= 0.520652, DW= 0.419,
Chow test F=1.285

donde;

T es una variable lineal de tendencia,
SSR es la suma de residuos al cuadrado
y los estadisticos t se presentan en pa-
réntesis.
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Tratar de predecir cualquier serie des-
de 1985 hasta el afio 2000 empleando re-
gresiones aplicadas a un periodo tan corto
comoelde 1960 a 1984, es extremadamen-
te ambicioso. Si el objetivo hubiese sido
mds modesto, por ejemplo proyectar el
tamafio del sector informal (I= PBIIT/
PBIR) hasta 1990, entonces hubiese sido
preferible usar un método mds sofisticado
de proyeccién, como el modelo ARIMA de
tipo Box-Jenkins, para recoger el patrén
ciclico de las series. Sin embargo, si la
intencidn es extrapolartanlejos comohas-
ta elafio 2000,entoncesla proyecciénde la
tendencia podria ser mds apropiada,
siempre y cuando el modelo de la tenden-
cia se encuentre bien especificado.

Observando los diagndsticos de las
ecuaciones (14) y (15), Ia prueba de Chow
indica que (14) es inestable y el estadisti-
co Durbin-Watson sefiala la presencia de
una significativa autocorrelacién positi-
va. Esto tdltimo podria esperarse con base
en que una simple tendencia exponencial
nopuede explicar el comportamiento cicli-
co de las series, que serd recogido por el
término de error. Sin embargo, una revi-
sién cuidadosa de los residuos de las
ecuaciones (14) y (15) muestra a los mis-
mos con valores negativos al comienzo y al
final del periodo y positivos para el perio-
do intermedio.

Dado que una funcién lineal tiende a
sobre-predecir al comienzo yalfinal de un
periodoy a sub-predecir en el intermedio,
esto es un buen indicador de que el modelo
lineal es una mala especificacién de un
modelo no-lineal. Reestimando (14)y(15)
usando una tendencia cuadrdtica (T2
representa el término cuadratico):

log(RGDP) = 4.621 + 0.0062T
L (73.02) (14.38)
- 0.0012T2
(-9.02)

(16)

R? = 0.984, SSR= 0.022707, DW= 1.142,
Chow test F=7.909

log(TIGDP) = 2.777 + 0.1480T
(13.04) (7.15)
- 0.0022T2
(-4.75)

1n

R? = 0.927, SSR = 0.256963, DW= 0.658,
Chow test F =4.308

De la significativa reduccién en 1a SSR
de ambas ecuaciones, es claro que la intro-
duccion del término cuadratico T2 conlle-
va a una considerable mejora en el ajuste
de ios modelos de tendencia. Este efecto se
confirma visualmente en los graficos 3 v4,
en los cuales se han usado antilogaritmos
para mostrar las tendencias exponencia-
les y cuadrdticas graficadas contra el
PBIR y PBIIT efectivos, con la ventaja de
latendencia cuadrética de seguirla curva-
tura de las series.

Como una demostracién adicionaldela
superioridad de las tendencias cuadrati-
cas sobre las tendencias exponenciales,
hemos calculado los porcentajes de des-
viaciones del PBIR efectivo de la tenden-
cia exponencial [=100(PBIR-PBIR1}Y/
PBIR] y de la tendencia cuadratica
[=106(PBIR - PBIR2YPBIR]. El cuadro 4
contiene las desviaciones estandar y los
ranges para estas series, asf como la serie
de PBIIT.

La mejora es mds obvia en el caso de
PBIR, donde la desviacién estdndar es
reducida de 6.936% alrededor de la ten-
dencia exponencial a 3.095% alrededor de
la tendencia cuadritica, produciéndose
una marcada disminucién en el rango de
las desviaciones. Para el PBIIT, los ajus-
tes no son tan buenos como para el PBIR,
pero hay aun una disminucién en la des-
viacién estdndar de 16.052% alrededor de
la tendencia exponencial a 10.257% alre-
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Cuadro 4

DESVIACIONES DE PBIR Y PBIIT CON RESPECTO A TENDENCIAS

EXPONENCIALES Y CUADRATICAS (EN PORCENTAJES)

Desviacién Rango
Estéindar Minimo Miximo

1. Desviacion

del PBI

respecto

PRBIR1 6.936 -17.453 8.493

PBIR2 3.095 -7.756 5.2
2. Desviacién

del PBOT

respecto
PBIIT1 16.052 -49.406 18.084
PBIIT2 10.257 -21.879 19.161
Cuadro 5
COMPARACION DE PROYECCIONES EXPONENCIALES Y
CUADRATICAS PARA PBIR,PBIIT E I, 1985-2000

Afo PBIR PBIR2Z PBIT PBIITZ I 12
1985 547.47 488.07 246.11 189.96 45.0 38.9
1986 564.16 488.02 268.90 188.23 45.9 38.6
1987 581.36 486.75 272.35 185.70 46.8 38.2
1988 599.08 484 27 286.50 182.40 47.8 37.7
1989 617.33 480.60 301.39 178.36 48.8 37.1
1990 636.15 475.78 317.05 173.05 43.8 36.5
1991 655.54 469.82 333.82 168.30 50.9 36.8
1992 675.52 462.79 350.85 162.40 51.9 351
1993 696.11 454 .72 369.08 156.01 53.0 34.3
1994 717.32 445,67 388.26 149.22 54.1 33.5
1995 739.19 435.72 408.43 142.09 55.3 32.6
1596 761.72 424.93 429.65 134.71 b6.4 31.7
1997 784.93 413.37 451.98 127.14 b7.6 30.8
1998 808.86 401.12 475.46 119.47 b8.8 29.8
1999 833.51 388.27 500.17 111.76 60.0 28.8
2000 858.91 374.89 526.16 104.09 61.3 27.8
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dedor de la tendencia cuadratica, con una
relativa disminucién en el rango de las
desviaciones. :

Como comparacién final, el cuadro 5
contiene las proyecciones del ILD del
PBIR, PBIIT e I (=PBIIT/PBIR) y nues-
tras proyecciones basadas en tendencias
cuadrdticas, esto es PBIR2, PBIIT2 e
12(=PBIIT2/PBIR2).

Comparadas con 1984, para el afio
2000, las proyecciones de! ILD muestran
un incremento del PBIR de 470.78 a
858.91, es decir un aumento de 82.4% en
términos reales, en tanto que el PBIIT
crece 187.0% en términos reales (de
183.35hasta 526,16). En contraste, nues-
tras proyecciones muestran una caida del
23% en el PBIR y de 45.5% en el PBIIT.

Nuevamente, vale la pena anotar que
1mas que afirmar que nuestras proveccio-
nes son las correctas, lo que queremos
destacar es la sensibilidad de las proyee-
ciones a la eleccién del modelo de tenden-
cia'?; al escoger un modelo mejor especifi-
cado que el del ILD para el periodo 1960-
1984, hemos hallado resultados totalmen-
te diferentes. Dadas nuestras criticas
previas a lasestimaciones del ILD sobre el
PBIT, debemos manifestar escepticismo
acerca decualquier proyeccién del tamario
del sector informal construida con base en
su informacién agregada.

- V. Conclusiones

El mensaje global de EI Otro Sendero
es politico: la gente rechaza la burocrati-

12 La proyeccién de reduccién del PBIR y del PBHT no
ocurre s6lo por la eleccién de 1a tendencia cuadrética,
sino que refleja las caracteristicas de 1a informacidn.
Otros modeloe tratados, incluyendo combinacién de
tendem_nas, modelos autorregresivos ¥ modelos auto-
YTEETeS1V08 puroe mostraron tal efecto adp en forma
mds marcads,

zacién, y dado que la mayor parte de pai-
ses en desarrollo probablemente sufren de
un exceso de burocracia, es importante
que se anoten sus efectos. Este es un
mensaje esencial y puede hacer una im-
portante contribucién al mejoramiento de
la eficiencia econdmica.

Sin embargoe, cuando hemos examina-
do los resultados cuantitatives de El Otro
Sendero, sentimos que por concentrarse
en medidas macroecondmicas indirectas
del tamaiio del sector informal, los inves-
tigadores del ILD nio se han percatado del
potencial de investigacién en esta drea. Si
bien dramaticas predicciones, como que
para el afio 2000 la produccién informal
representard 61.3% del PBIR, puede cap-
turar titulares y la imaginacién del publi-
co, las deficiencias estadisticas de tal
prediccién debilitan completamente su
utilidad para el campo de andlisis de poli-
ticas.

Podria ser argumentado que medidas
macreoecondmicas indirectas desarrolla-
das para el analisis de la economia sub-
terranea en paises desarrrollados no son
apropiadas para el andlisis del sector in-
formal en paises en desarrollo. Al concen-
trarse en medidas monetarias de las tran-
sacciones involucradas en el PBI y exclu-
yendo transacciones intermedias, estas
medidas estdn esencialmente involucra-
das con el lado de la demanda de 1a econo-
mia. Esto es desafortunado en la medida
en que las actividades del sector informal
que son discutidas en EI Otro Sendero,
tales como comercio y transporte infor-
mal, son esencialmente aspectos del lado
de la oferta de la economia y por tanto
requieren de métodos diferentes de estu-
dio.

Al rechazar la posiblidad de obtener
informacién relevante a través de un
método microeconémico como las encues-
tas, pensamos que los investigadores del
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II.D han sido muy pesimistas respecto a
lo que se puede hacer. Por ejemplo, los
‘estudios realizados en la ciudad de Cali,
Colombia, por Birbeck (1978) sobre traba-
jadores de un relleno sanitario, Bromley
(1978) sobre vendedores ambulantes y
Gerry (1987) sobre vendedores de lote-
rias, ilustra las posibilidades de manipu-
lacién de una rica fuente de informacién
por medio de técnicas de encuestas y de
analisis de corte transversal. Adicional-
‘mente, Salmen (1987} da interesantes
ejemplos de evaluacién participante-ob-
servador del fené6meno urbano en América
Latina®® :

13 Para una discusién scbre las posgibles técnicas de en-
cuestas para obtener informacién sobre la economia
subterrdnea ver Thomas (1986.b). Posterior ala prepa-

Lo que es necesario, si lo que se quiere
es eliminar las trabas burocriticas, es es-
tudiar las formas que éstas toman en sec-
tores urbanos e industriales particulares.
Esta informacién no puede ser obtenida
por medio de métodos indirectos macroe-
condmicos, pero si se puede lograr con un
enfoque microecondmico y el uso de en-
cuestas y an4lisis de corte transversal. El
ILD deberia trabajar en esta linea, dejan-
do de lado el andlisis macroeconémico
indirecto inapropiado para el estudiodel
sector informal, y realizando y publicando
estudios a nivel microeconémico con base
en informacién de corte transversal.

racién de este articulo, Lee (1987) evalua el uso de
técnicas de respuestas estocdsticas en ¢l estudio de la
economia subterrdnea.
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